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Au cours du 2¢ trimestre 2026, les températures extrémes enregistrées dés la fin du mois de mai ont modifié les habitudes de consommation. Sur
le plan international, le conflit au Moyen-Orient a continué de peser sur la fréquentation des touristes des Pays du Golfe et d’Asie. Dans ce contexte
difficile, prés de la moitié des hotels et restaurants vaudois (46 %) interrogés début juillet 2026 dans le cadre de I'enquéte conjoncturelle jugent la

marche de leurs affaires mauvaise.

Les perspectives ne laissent guéere présager d’amélioration a court terme. Ainsi, 43 % des personnes sondées s’attendent a une baisse des ventes au
3¢ trimestre 2026. Une réduction des effectifs est également a I'ordre du jour. A un horizon de six mois, si la majorité des établissements tablent sur
une stabilisation de leurs affaires (57 %), les craintes d’une évolution défavorable gagnent du terrain.

Dans I'hétellerie vaudoise, les résultats du 2¢ trimestre 2026 sont contrastés. Malgré une fréquentation en Iéger recul (-0,9 %), le chiffre d’affaires est
comparable a celui de I'an dernier. Pour le 3¢ trimestre, deux tiers des établissements sondés redoutent un recul des nuitées étrangéres.

La restauration vaudoise, en plus de souffrir d’'un manque chronique de clientele, a été confrontée aux changements d’habitudes de consommation
liés a la canicule. Pour le 3¢ trimestre 2026, le secteur s’attend a une baisse des ventes et envisage des réductions de personnel.
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" L’évolution du chiffre d’affaires est illustrée ici par des soldes, pondérés par I'emploi, entre les parts des répondants (en %) indiquant une hausse et ceux indiquant
une baisse. Ces soldes peuvent varier théoriquement entre +100 (hausse pour tous les répondants) et -100 (baisse pour tous), la valeur 0 correspondant a une situation

d’équilibre (les réponses opposées sont a part égale).
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Pour le 3¢ trimestre 2026, pres des deux tiers des
hétels interrogés tablent sur un recul de la fréquen-
tation. lls sont plus nombreux a prévoir une baisse
des nuitées étrangeres (64 %) plutét qu’un recul de Chiffre d’affaires

Moyenne 10 ans  19% 66% 15%
Evolution sur 12 mois

Futur a 6 mois

la demande intérieure (49 %). En conséquence, une 100
adaptation des prix a la baisse est envisagée par la
moitié des personnes sondées. 50 \- F\ A Marche des affaires

Les prévisions a six mois refletent également les \y suisse .
. . S - . . Vaud A \ , Juillet 2026 42% 52% 6%
incertitudes liées a la situation géopolitique au 0 V V

Moyen-Orient. Alors que la moitié des établisse-

0, 0, 0,
ments interrogés s’attendent a une stabilisation 50 Moyenne 10 ans | 19% 56% 25%
de leurs affaires, ils sont 42% a craindre une
détérioration. -100

2022 2023 2024 2025 2026

Dans la restauration vaudoise, la situation a conti- Jugement actuel Futur a 3 mois
nué de se péjorer pour les établissements ayant
participé a I'’enquéte de juillet 2026. lls sont en
effet plus de la moitié (54 %) a juger la marche de
leurs affaires mauvaise. Ceux QUI I’'estiment bonne Juillet 2026 Juillet 2026 35% 62% 4%
ne sont que 4 %. De plus, le volume des ventes est
estimé en baisse par 60 % du panel. Sur le plan

Marche des affaires Volume des ventes

Movenne 10 ans 0, 0 0, Moyenne 10 ans 30% 50% 20%
comptable, deux tiers des restaurants sondés ont y 43% 45% 13%
vu leur chiffre d’affaires reculer en comparaison
avec 'année précedente. Principaux obstacles Nombre d’emplois

tele reste une préoccupation majeure, puisqu’il 2. Conditions météorologiques
est mentionné par deux tiers des établissements 3. Conditions Iégales

(67 %). Les conditions météorologiques arrivent

loin derriére (23 %), reflétant les températures cani-

culaires enregistrées des la fin du printemps. Dans Evolution sur 12 mois
ces conditions, la clientéle limite ses sorties et les

Parmi les principaux obstacles rencontrés au 1. Demande insuffisante
cours du 2¢ trimestre 2026, le manque de clien- Juillet 2026 AN 74% 5%

Moyenne 10 ans  17% 72% 11%

repas deviennent plus légers. Chiffre d’affaires’

Les perspectives pour le 3¢ trimestre 2026 restent 100 Futur a 6 mois

préoccupantes, avec 35 % des personnes son- Suisse

dées qui prévoient une baisse des ventes. Des 50 \/ Marche des affaires

réductions de personnel pourraient toucher un —\ . 0 0 o
restaurant sur cing. Quant aux prix, ils devraient 0 \ Juillet 2026 R 58% 19%
globalement augmenter. Enfin, & un horizon de six /\\76\

. z . . < 0, 0, 0,
mois, les établissements vaudois s’attendent & une -50 Vaud \— Moyenne 10 ans | 22% 55% 23%
stabilisation de la marche de leurs affaires.

-100
2022 2023 2024 2025 2026
vaudoise : Publication trimestrielle parai: en mars, juin, septembre et décembre. Reproduction autorisée avec mention de la source.
Abonnement annuel : Fr. 50.- TVA incluse. Gratuit pour les participants au test conjoncturel.
éalisation : C iSsit i ise, CP 315, 1001 Lausanne - Tél. 021 613 36 83.
Composition de la commission : Banque Cantonale Vaudoise (BCV), Chambre vaudoise du commerce et de I'industrie (CVCI),
Service de la p ion de I'é ie et de /i jon (SPEI) et Statistique Vaud (StatV/D, Département de I'agriculture,
de la durabilité et du climat et du numeérique).
En collaboration avec : /e Centre de recherches conjoncturelles de I’Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF). H H
Partenaires : Gastrovaud et Vaud Promotion. WWW. ConjonCtu revau dOISe " Ch

o

acvel g BCYV °

du commerce et de 'industrie

STATISTIQUE VAUD

Service de la promotion K F
de I'économie et

de l'innovation (SPEI)




