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Au cours des mois de janvier a mars 2026, le climat de consommation a Iégérement progressé en Suisse par rapport a I’'année précédente. Quant
a la conjoncture internationale, elle a été marquée par I'’éclatement du conflit au Moyen-Orient fin février. Dans ce contexte contrasté, les hotels et
restaurants vaudois interrogés début avril 2026 dans le cadre de I'’enquéte conjoncturelle sont aussi nombreux a juger la marche de leurs affaires
satisfaisante (46 %) que mauvaise (45 %).

Les perspectives pour les prochains mois refletent une montée des inquiétudes. Alors que 54 % des personnes sondées s’attendent a une stabilisation
du volume des ventes, elles sont 39 % a redouter une baisse. A un horizon de six mois, si la moitié des hétels et restaurants interrogés anticipent une
stabilisation de leurs affaires, un établissement sur quatre craint une dégradation.

Dans I’hétellerie vaudoise, les résultats du 1°" trimestre 2026 n’affichent pas le méme éclat qu’en 2025. Pour le 2¢ trimestre 2026, les établissements
sondés s’attendent a une baisse des nuitées, plus marquée en ce qui concerne les hbtes de I'étranger. Le niveau de I'emploi et des prix devrait en
revanche rester stable.

La restauration vaudoise reste confrontée a un manque de clientéle chronique et a une péjoration de sa situation bénéficiaire. Pour le 2¢ trimestre 2026,
le secteur s’attend a une baisse des ventes. Aucune amélioration n’est envisagée a un horizon de six mois.
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" L’évolution du chiffre d’affaires est illustrée ici par des soldes, pondérés par I'emploi, entre les parts des répondants (en %) indiquant une hausse et ceux indiquant
une baisse. Ces soldes peuvent varier théoriquement entre +100 (hausse pour tous les répondants) et -100 (baisse pour tous), la valeur 0 correspondant a une situation
d’équilibre (les réponses opposées sont a part égale).
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