
La situation de l’économie mondiale reste caractérisée par un niveau d’incertitude très 
élevé, qui a même récemment atteint son paroxysme avec la menace américaine d’ins-
taurer des droits de douane importants pour de nombreuses économies autour du globe. 
Les prévisions de la croissance mondiale établies par le Fonds monétaire international 
pour cette année ont ainsi été nettement revues à la baisse, à 2,8 % contre 3,3 % lors de 
la dernière estimation de janvier dernier. La guerre commerciale devrait avoir un impact 
sur toutes les économies, y compris les Etats-Unis, dont le PIB s’est rétracté de 0,3 % sur 
le premier trimestre. De son côté, les prévisions de croissance de l’économie suisse et 
vaudoise – fortement dépendantes du commerce mondial – ont également été revues à 
la baisse pour cette année et l’an prochain.

La situation est restée difficile au cours du trimestre écoulé pour les industriels vaudois, 
qui continuent de souffrir du manque de demande. Les entrées de commande et de 
production évoluent à un niveau inférieur par rapport à l’an dernier à la même période 
pour de nombreux répondants. La moitié des sondés juge leurs carnets de commandes 
insuffisamment remplis, tandis que seul un cinquième l’estime bien rempli. La situation 
reste en revanche plus équilibrée concernant les carnets de commandes étrangères. De 
plus, la durée assurée de production n’a que très légèrement baissé sur les trois derniers 
mois et le taux d’utilisation moyen des capacités de production est à nouveau resté stable 
(81 %). Toutefois, la pression sur les marges demeure forte : plus de 40 % des entreprises 
ont vu leur situation bénéficiaire se détériorer alors que seuls 15 % enregistrent une amé-
lioration à ce niveau. 

Signe des difficultés actuelles, un quart des répondants s’attendent à une hausse des prix 
d’achat durant le trimestre à venir. Malgré tout, les industriels vaudois veulent croire à une 
amélioration de la situation au cours des prochains mois sur le front des exportations et 
des entrées de commandes.
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Sous la loupe

Perspectives

En difficulté depuis plus d’une année, les entre-
preneurs de la branche Métallurgie et travail des 
métaux sont nombreux à constater une situation 
bénéficiaire qui se dégrade au fil des trimestres. Par 
ailleurs, 75 % des répondants font état d’une deman-
de insuffisante et 25 % évoque également des diffi-
cultés de financement (contre respectivement 52 % 
et 12 % si l’on prend la moyenne sur dix ans).

La compétitivité des industriels de la branche 
Métallurgie et travail des métaux s’est péjorée 
au cours du trimestre sous revue sur les marchés 
extérieurs. Les répondants sont presque unanimes 
à juger mauvais leur carnet de commandes étran-
gères.

Avec une durée assurée de production de plus de 
huit mois (contre moins de six en moyenne sur dix 
ans), les répondants de la branche Electronique, 
optique et précision sont nombreux (60 %) à con-
stater des stocks insuffisants de produits inter-
médiaire ou finis, à rencontrer des problèmes de 
recrutement (45 %) ou à prévoir une hausse des 
exportations au cours du prochain trimestre (60 %).

La marche des affaires des industriels de la branche 
Bois et produits non-métalliques est souvent jugée 
bonne ou satisfaisante (65 % des sondés), mais plus 
d’un tiers la qualifie de mauvaise. Si globalement le 
carnet de commandes est plutôt positif, un ralen-
tissement se dessine au travers des perspectives 
d’entrées de commande plutôt prudentes, voire ré-
servées.

La confiance des industriels vaudois pour les mois à 
venir reste mesurée, mais globalement positive. Près 
de 30 % des entreprises anticipent une amélioration 
de la marche des affaires à six mois, contre seule-
ment 10 % qui prévoient une dégradation.

Pour le trimestre à venir, les prévisions sont tout aussi 
optimistes qu’en début d’année. Environ 30 % des 
répondants prévoient une hausse des entrées de 
commandes ou de leur production, contre près de 
la moitié (15 %) qui redoutent le contraire. Ces niveaux 
sont encore plus favorables pour les exportations. 
Ainsi, malgré la hausse des barrières douanières aux 
Etats-Unis, 44 % des entreprises anticipent une pro-
gression de leurs ventes à l’étranger tous marchés 
confondus et seules 15 % annoncent une future 
baisse. 

Pour autant, les tensions sur les coûts persistent : 
23 % des répondants envisagent une hausse de leurs 
prix d’achat, tandis que les prix de vente devraient 
restés stables, ce qui pourrait peser sur les marges.

Enfin, si la prudence reste de mise concernant 
l’emploi, les perspectives sont particulièrement 
négatives dans les branches Machines, moyens de 
transport et Métallurgie et travail des métaux.
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