
Dans une économie mondiale qui évolue de manière poussive, le recul de l’inflation et 
l’assouplissement des politiques monétaires des différentes banques centrales consti-
tuent des signaux positifs. La croissance mondiale est prévue à +3,2 % pour 2024, selon 
les dernières prévisions du Fonds monétaire international. Toutefois, la récente péjora-
tion de l’activité aux Etats-Unis, jusqu’à présent l’un des moteurs de cette croissance, 
engendre un regain d’incertitudes. Sur le plan national, l’évolution du produit intérieur 
brut devrait également rester faible cette année, à +1,2 % selon les dernières prévisions 
du Secrétariat d’Etat à l’économie. Les principaux indicateurs sont certes au vert, avec 
notamment une situation sur le marché de l’emploi qui reste positive, mais la récente 
appréciation du franc suisse, faisant toujours office de valeur refuge, constitue un frein 
supplémentaire pour les entreprises exportatrices. 

Péjorés par une insuffisance persistante de la demande, les industriels vaudois sont 
nombreux à enregistrer en juillet un recul des entrées de commandes, que ce soit en 
comparaison mensuelle (près de la moitié des répondants) mais surtout annuelle (deux 
tiers sont concernés). Les carnets de commandes sont d’ailleurs jugés insuffisamment 
remplis par un répondant sur deux. Cette évolution négative s’est également fait ressentir 
sur la situation bénéficiaire, en repli pour 40 % du panel sur le trimestre écoulé. Dans ces 
conditions difficiles, un tiers des entrepreneurs sondés font état d’une détérioration de 
leur position concurrentielle sur le marché intérieur ou à l’étranger. Malgré tout, la durée 
assurée de production se maintient à sept mois, légèrement au-dessus de la moyenne 
des dix dernières années, et les stocks de produits intermédiaires et finis sont restés 
stables. 

Similaires à celles exprimées lors du trimestre dernier, les prévisions des industriels vau-
dois restent globalement positives. Les exportations et la production devraient augmenter 
au cours du trimestre à venir, avec des prix de ventes qui resteront stables. De plus, les 
perspectives d’embauche demeurent légèrement positives.
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Sous la loupe

Perspectives

Depuis 15 mois, l’insuffisance de la demande af-
fecte de nombreux entrepreneurs dans la branche 
Métallurgie et travail des métaux (71 % en juillet). 
Au cours du dernier trimestre, deux tiers des répon-
dants ont vu leur situation bénéficiaire se dégrader. 
Le niveau de compétitivité est également affecté 
négativement, notamment sur les marchés hors 
Union européenne.

L’indice synthétique de la marche des affaires dans 
la branche Chimie et matières plastiques atteint 
un niveau très faible en juillet. Bien que les entrées 
de commandes aient diminué, une amélioration de 
la marche des affaires est attendue pour les pro-
chains mois. 

Avec une durée assurée de production de neuf 
mois, nettement au-dessus de la moyenne à dix 
ans (cinq mois), les entrepreneurs de la branche 
Electronique, optique et précision sont très 
positifs pour le trimestre à venir. Si d’un côté une 
part non négligeable des répondants fait état de 
quelques ralentissements, de l’autre côté, un quart 
des sondés jugent insuffisante la main-d’œuvre 
employée. 

Focalisés sur le marché domestique, les industriels 
de la branche Bois et produits non-métalliques 
font état d’une situation toujours difficile, mais en 
phase de redressement, notamment avec un carnet 
de commandes qui s’épaissit en juillet pour qua-
tre sondés sur dix. Cela étant, les attentes pour le 
trimestre à venir sont neutres pour les entrées de 
commandes, voire même négatives pour 18 % des 
sondés.

Comme lors du trimestre précédent, une partie 
importante des industriels vaudois (39 %) envi-
sagent une amélioration de leurs affaires sur les 
six prochains mois, alors qu’ils ne sont que 14 % à 
redouter une détérioration. 

Pour les trois prochains mois, les répondants sont 
nombreux à prévoir une embellie dans les entrées 
de commandes et les exportations. Le niveau de 
production devrait continuer à augmenter lui aussi. 
Cet optimisme est particulièrement marqué dans la 
branche Electronique, optique et précision.

La majorité des industriels vaudois s’attendent à 
nouveau à des prix d’achat et de vente stables. 
Concernant les emplois, la stabilité semble préva-
loir également pour une large majorité des entre-
preneurs. Près de 20 % des sondés envisagent des 
embauches, contre une proportion moitié moindre 
qui prévoit des suppressions de postes. Toutefois, 
si une hausse du nombre d’emplois est plus sou-
vent envisagée dans les branches Electronique, 
optique et précision et Bois et produits non-
métalliques, la situation s’inverse dans les 
branches Chimie et matières plastiques ainsi que 
Métallurgie et travail des métaux.
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