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DES PERSPECTIVES QUI S’AMELIORENT
MALGRE UN CONTEXTE DIFFICILE

Si les derniers chiffres de I'inflation laissent entrevoir un recul dans certains pays et en

Marche des affaires de I'industrie

Suisse, il parait toutefois prématuré de parler d’'un renversement de tendance mettant 0 Suisse
fin aux politiques monétaires restrictives. Le ralentissement économique engendré par 20
ces derniéres s’est d’ailleurs confirmé. Ces signaux inquiétants sont toutefois contreba- A
lancés par des nouvelles plus rassurantes. Ainsi, bien que le contexte international reste 0
trés perturbé, les marchés financiers semblent avoir retrouvé de la sérénité et le taux ~/\/ %
de chémage demeure a un niveau historiquement bas dans les principales économies, .20
permettant de maintenir une consommation intérieure résiliente. Le FMI a dés lors revu Vaud
ses prévisions de croissance mondiale légérement a la hausse pour cette année, a3,0%  -40
contre 2,8 % lors du dernier relevé trimestriel. La Commission Conjoncture vaudoise a @ Indicateur synthétique
publié une appréciation similaire pour les prévisions du PIB vaudois, avec une croissance -60
pour 2023 estimée & 1,4 % (contre 1,2 % en avril dernier). 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
L.e\f, |ndus'Fr|eIs \{audo!s sont concernés au premier chef par le ralen’Elssement dg |’aC.tI: Entrée de commandes
vité mondiale. Linsuffisance de la demande est en effet un obstacle a la production cité 40
par plus de 40 % des entreprises sondées. La situation est toutefois trés hétérogene: si Suisse
environ un tiers des répondants ont vu leurs carnets de commandes et leur production 20 A
diminuer au cours du trimestre sous revue, une proportion similaire constate au contraire
une évolution positive. De plus, si la durée assurée de production demeure élevée, les 0 N
carnets de commandes sont globalement jugés insuffisamment remplis. Le renchérisse-
ment des prix reste une des problématiques majeures, avec des conséquences tangibles -20
puisqu’un tiers des industriels ont vu leur situation bénéficiaire se détériorer au cours du 20 Vaud
dernier trimestre, contre seulement 6 % qui ont enregistré une amélioration. Un quart
des entreprises sondées font d’ailleurs état de difficultés de financement, une proportion -60 @ Evolution sur 12 mois
historiquement élevee. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Malgré ces résultats négatifs, les industriels vaudois envisagent les prochains mois de
maniere plutdt optimiste avec, pour la premiére fois depuis plus de deux ans, une sta-
bilisation attendue des prix d’achat. L'activité devrait également se renforcer, avec une
légére tendance a la hausse des entrées de commandes. Perspectives pour les
3 ou 6* prochains mois
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Comme au trimestre précédent, le ralentissement
de l'activité affecte les entrepreneurs de la branche

Métallurgie et travail des métaux. La faiblesse de
la demande entrave d’ailleurs I'activité de deux
tiers des répondants. Pour autant, 80 % des pro-
fessionnels de la branche jugent satisfaisante la
situation de leurs affaires et la pression sur les prix

commence a se relacher.

Les industriels de la branche Chimie et matiéres

plastiques font état d’un trimestre

positif pour

leurs affaires. Les carnets de commandes sont

suffisamment remplis et I'ensemble du panel
s’attend a une évolution stable ou en hausse pour

leurs futures affaires a six mois.

Au cours du dernier trimestre, prés de trois-quarts
des sondés de la branche Electronique, optique

et précision ont estimé insuffisants leurs carnets

de commandes et deux tiers jugent leurs affaires
comme étant mauvaises. La situation bénéficiaire
s’est par ailleurs dégradée pour un tiers des entre-

preneurs interrogés.

Lindice synthétique de la marche des affaires des

industriels de la branche Bois et produits non-mé-
talliques continue d’évoluer en territoire négatif.
Prés de 60 % des répondants constatent d’ailleurs
des entrées de commandes moins nombreuses
en comparaison annuelle. Par ailleurs, un tiers du
panel a augmenté ses prix de vente au cours des

trois derniers mois, sans pour autant constater une

amélioration de la marge bénéficiaire.

Perspectives

Une majorité des industriels vaudois envisage une
stabilisation de leurs affaires sur les six prochains
mois. Par ailleurs, ils sont prés d’un quart a pré-

voir une amélioration, alors que 18 % redoutent une

détérioration.

40

20

Pour les trois prochains mois, les anticipations des

entrepreneurs sont légerement positives en ce qui

-20

concerne les entrées de commandes et la produc-

tion. En effet, un quart des sondés anticipent une

hausse contre 10 % une baisse.

-40

Le renchérissement des prix devrait ralentir lors du
trimestre a venir. Quant aux prix d’achat, une sta-
bilisation semble se profiler: 28 % des répondants

s’attendent a

des prix d’achats majorés, contre

21 % a une diminution. Ce redressement se refléte

positivement sur les prévisions d’achat de biens

40

intermédiaires. En effet, seuls 11 % des industriels
vaudois anticipent une baisse, contre 35 % lors du

trimestre précédent.

20

Par ailleurs, les anticipations d’emplois se stabi-

lisent pour le trimestre a venir alors qu’elles étaient

en baisse lors du trimestre précédent et une sta-

bilisation est également attendue sur le plan des

exportations.
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