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En 2012, la crise de la dette a continué a peser sur 'économie mondiale. Elle a contraint 40 4

Marche des affaires de 'industrie

de nombreux pays développés a adopter une politique fiscale restrictive, défavorable a la 20 | Suisse

croissance. Cela tend a limiter les effets de relance des politiques monétaires expansion- F\
nistes adoptées par la plupart des grands instituts d’émission. En conséquence, 'économie 0 -

mondiale ne devrait croitre que faiblement cet hiver avant de se redresser lentement au

printemps. Cependant, les incertitudes concernant I'évolution conjoncturelle restent grandes, 20 Vaud

en raison des incertitudes géopolitiques et budgétaires. En Suisse, I'économie a retrouvé
une belle dynamique au 3¢ trimestre. Cette robustesse face a I'environnement de crise a
I'étranger s'explique par la relative bonne conjoncture intérieure. -60 -
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Dans le secteur industriel suisse, la plupart des indicateurs se sont stabilisés ou légérement
améliorés en fin d'année 2012. Les secteurs pharmaceutique et horloger ont permis de 40 -
maintenir les exportations a niveau. Ces derniéres ont, en outre, bénéficié du soutien de la e
politigue monétaire déployée par la BNS. Dans le canton, les divers indices — 'indicateur de 20 1 M

la marche des affaires, les entrées de commandes et les carnets de commandes — affichent

des valeurs négatives pour le 6¢ trimestre consécutif. Ainsi, pres de quatre industriels sur dix
jugent toujours la situation de leurs affaires mauvaise. En revanche, leur position concurren- 20 |
tielle au sein et hors de I'UE s'est améliorée au cours du trimestre sous revue. vaud

Entrée de commandes

-40 A
Malgré ces résultats en demi-teinte, le moral des industriels vaudois reste bon puisque
ceux-ci s'attendent a une augmentation des entrées de commandes et de la production
au cours des trois prochains mois et a une stabilisation de la situation de leurs affaires au
cours du prochain semestre. En matiére d'emploi par contre, 23% des sondés envisagent
une réduction de leurs effectifs, contre 7% une augmentation.
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Les entrepreneurs du secteur Electronique, op-
tique et précision ont vu leurs entrées de com-
mande et leur production diminuer au cours du
42 trimestre 2012. La tendance devrait cependant
s'inverser au cours des trois prochains mois et une
augmentation des effectifs est aujourd’hui envisa-
gée au sein de 25% des entreprises du secteur.

La marche des affaires des sociétés actives dans

401
20

le secteur Chimie et matiéres plastiques s'est %%

une nouvelle fois détériorée au cours du trimestre

sous revue. Si la situation générale de la branche

reste comparativement bonne, la moitié des entre- 601
40 1

preneurs interrogés déplorent une insuffisance de
la demande. Ces derniers sont des lors un tiers
a juger mauvaise la situation actuelle de leurs

affaires. 201
Dans le secteur Métallurgie et travail des mé- 407
taux, la production s’est stabilisée en fin d'année 60
2012. Cependant, les carnets de commandes  -80-

restent toujours jugés insuffisamment remplis par
plus de 20% des industriels de la branche, tant

au niveau suisse qu’a l'extérieur de nos frontieres.  *°]
Si la durée assurée de production des entreprises 401
du secteur Alimentation, boissons et tabac ]
est passée sous la barre des 7 mois pour la pre-

_20.

miére fois en 4 ans, la situation bénéficiaire de

ces derniéres s'est améliorée au cours du dernier 0]
trimestre. Selon les entrepreneurs interrogés, la 691
position concurrentielle sur les marchés extérieurs ~ -80-

a également progressé sur cette période.

60 1

-20 1

W 200 personnes et plus

-60 4

-40 1

201

Taille de I'entreprise
1 & 49 personnes

N\

m\

® Marche des affaires (Vaud)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Electronique, optique, précision

Suisse

® Marche des affaires

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Meétallurgie et travail des métaux

Vaud v
@ Marche des affaires

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Suisse

Perspectives

Les évolutions macroéconomiques positives, sur g,
le plan monétaire entre autres, incitent les indus- 40

triels vaudois & faire preuve d’'un optimisme me- 23
suré. lls prévoient une augmentation significative 10
de leur production au cours des trois prochains 0
mois. Les entrées de commandes devraient  °
elles aussi afficher une hausse, plus modérée 3

cependant. Pour la premiere fois depuis le se- 40

cond trimestre 2011, les perspectives concernant =0
la situation des affaires affichent une valeur
positive. Si le climat s'est amélioré, la reprise
sera lente, en particulier en Europe. De plus, les
risques d'une nouvelle dégradation de la situation 7]

économique ne sont pas totalement écartés. Les 30
perspectives en matiere de prix de vente sont 201

donc toujours légérement négatives, méme sifon ']
observe une timide amélioration. 104
C'est au niveau de I'emploi que les inquiétudes  -201
sont les plus marquées. En effet, plus de 20% des :Zg:

sondés envisagent des réductions de personnel
au cours des trois prochains mois.
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