CONJONCTURE VAUDOISE
<INDUSTRIE ~

Quatriéme trimestre 2001

LA FIN DU CYCLE BAISSIER ?

Bien que le fléchissement se soit en-
core accentué aprés les événements du
I'l septembre 2001, il faut néanmoins
relever que l'industrie suisse et vau-
doise n’a cessé de s’essouffler depuis la
fin de I'été 2000.

Selon les résultats transmis par les 120
entreprises industrielles vaudoises par-
ticipant au test, la conjoncture accuse
un nouveau ralentissement au 4° tri-
mestre. L’indicateur vaudois de la
marche des affaires atteint a fin dé-
cembre un niveau de -31 que l'on doit
qualifier de faible. Glissant paralléle-
ment, I'indicateur national se situe a un
niveau tres légérement supérieur.

Le climat est ainsi particuliérement
morose parmi les industriels vaudois
qui considérent linsuffisance de la de-
mande comme le principal obstacle a la
production. Pour la moitié des entre-
prises, les entrées de commandes ont
en effet diminué, par rapport a I'année
derniére, et les carnets de commandes
sont jugés trop peu chargés. La situa-
tion est encore pire pour les carnets de

commandes étrangers; les perspectives
d’exportation marquent d’ailleurs une
dégradation constante depuis |8 mois.
La production a connu un trés net re-
cul en fin d’année et plus du tiers des
entrepreneurs s’attendent a une baisse
de production ces prochains mois; la
durée assurée de production s’est
réduite a 3,4 mois.

L’emploi industriel a de nouveau dimi-
nué au 4€ trimestre: 38% des entrepri-
ses ont réduit leur personnel,alors que
seules 8% I'ont renforcé. Prés d’une en-
treprise sur trois envisage en outre de
diminuer ses effectifs ces prochains
mois.

Enfin, on peut relever une nette diffé-
rence entre les entreprises produisant
des biens d’investissement, en recul
constant durant I'année 2001, et celles
actives dans les biens de consomma-
tion; en dépit d’un recul de I'indice du
climat de consommation, cette der-
niere reste un pilier solide de Ila
conjoncture et devrait le rester grace a
une progression des revenus réels.
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L'INSUFFISANCE DE LA DEMANDE cons-
titue le principal obstacle a la production; elle
croit depuis le 2€ trimsestre et a fin 2001, 55%
des industriels la citent comme obstacle a la
production.

Les ENTREES DE COMMANDES ont continué
de diminuer pour plus de la moitié des entre-
prises. Certaines entreprises fortement
exportatrices, principalement dans l'industrie
des machines, ont signalé un afflux de com-
mandes en octobre qui aurait pu laisser croire
a une embellie; ce répit a été de courte durée
et a fin décembre, les PERSPECTIVES
D’ENTREE DE COMMANDES sont les plus
mauvaises pour les entreprises exportatrices:
71% des chefs d’entreprises prévoient une di-
minution dans les trois prochains mois.

La PRODUCTION a fortement diminué en
décembre ou plus de la moitié des industriels
ont enregistré une baisse. L'indice est négatif
dans I'ensemble et tres négatif pour les entre-
prises fortement exportatrices.

L’EMPLOI a encore diminué au 4° trimestre, et
pour un nombre croissant d’entreprises: 38%
ont annoncé une diminution de leur effectif et
23% jugent qu’il est encore trop élevé; le
phénomeéne est plus marqué dans les entrepri-
ses non exportatrices. Dans I'ensemble, un
industriel sur trois prévoit de diminuer son
personnel au cours des prochains mois.

La SITUATION BENEFICIAIRE a continué de
se dégrader en fin d’année. S’il y a, comme au
trimestre précédent, presque une entreprise
sur deux a annoncer une dégradation de la
situation, il se trouve toutefois un industriel
sur cinq a signaler une amélioration; ce sont
principalement des entreprises exportatrices
ou employant 200 personnes et plus qui
connaissent cette situation privilégiée.

La POSITION CONCURRENTIELLE des en-
treprises s’est améliorée sur le marché inté-
rieur. Pour l'industrie exportatrice, la position
concurrentielle dans 'Union européenne (UE)
s’est dégradée pour plus de la moitié des
entreprises; hors de I'UE, elle est également
moins favorable qu’au trimestre précédent.

Les PERSPECTIVES pour les exportations
sont elles aussi négatives. En constante dégra-
dation depuis un an et demi, elles refletent
'anémie du commerce mondial; dans les
entreprises produisant des biens d’investisse-
ment,aucune ne prévoit une augmentation des
exportations.
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Les branches en bref

La détérioration se poursuit dans le secteur - Electronique, optique, précision Machines, moyens de transports
ELECTRONIQUE, OPTIQUE, PRECISION ot ol
plus de 70% des entreprises se plaignent d’'une 2 S
baisse de I'entrée globale des commandes et 1 1
25% annoncent une stabilité. L’emploi se o — o 7
resserre dans quatre entreprises sur dix avec i 201 \\-
une tendance qui devrait se poursuivre au 2] o Vaud
debut 2002. Cependant' les perspectives pour @ Marche des affaires @ Marche des affaires
la marche des affaires au-deld de trois Mois ™" o, s 16 1997 199 199 2000 00l - 1994 1995 199 1997 1998 1995 2000 2001
s’améliorent nettement; cet élan d’optimisme
touche un entrepreneu,r sur quatre,p... ce qui ‘0 Alimentation, boissons et tabac 01 Métallurgie et travail des métaux
n’était pas arrivé ces deux derniéres années. Vaud ol Suisse
204
Bien que la production soit en baisse pour 90% | *1 \\
des entreprises actives dans la branche des 01 v 201
MACHINES ET MOYENS DE TRANSPORT, un 40
industriel sur deux fait état d’'une reprise de 21 ol /
Fentrée g|0ba|e des commandes et d’une ® Marche des affaires Vaud ' e Marche des affaires
consolidation de sa situation bénéficiaire. 7 oo 95 19 197 i 19 2000 2001 o 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200
L’amélioration concomitante de la capacité de
production -la Premiére depuis ﬁF:\ 2000- 0 Bois, autres produits non métalliques ‘0 Papier, édition et impression
semble indiquer la fin du cycle baissier. N
20

La marche des affaires dans la METALLURGIE Vaud 1 VGU‘YJ\
ET TRAVAIL DES METAUX marque le pas au  of A o —
quatriéme trimestre, plombée par un recul de -y 201 5“"“5&
la production pour 44% des entreprises, deux 201 — ol
fois plus quau troisiéme trimestre. Néan- B B
moins, la baisse des stocks, I'accroissement de 07 loos 1995 1996 1997 1% 1999 2000 2001 07 loss 1995 199 1997 1398 1999 2000 2001
P'utilisation de la capacité de production et le
fait que 70% des industriels ne prévoient pas ‘0 Chimie, matiéres plastiques 201 Produits liés a la construction
une dégradation de leurs affaires ces prochains G
mois, laissent croire a un proche rebond des ] Vaug 04 /X\
activités de la branche. ol //
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L'industrie du PAPIER, EDITION ET IMPRES- 7] T W .
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de ses activités les trois derniers mois de Y EN R A .
année. Cela devrait &tre de courte durée, car — “° s o0 150 1597 1998 1995 2000 2001 1994 1995 1% 1957 1998 1999 2000 2001
les entrepreneurs semblent avoir déja retrou-
vé le moral: a fin décembre,ceuxqui prévoient ‘0 Biens d’investissement 04 Biens de consommation
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. . 7 . . B au
mandes et des achats de produits intermédiai- ~ * 20 Vaud
res sont nettement minoritaires. 0
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La fin de I'année a été également difficile dans
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entreprise sur deux a réduit ses effectifs au
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