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DANS UN CONTEXTE INTERNATIONAL INCERTAIN,
LA SITUATION CONJONCTURELLE VAUDOISE RESTE MITIGEE

L’activité économique mondiale est restée faible au cours du trimestre sous revue. Si la
croissance s’est maintenue a un bon niveau en Chine, elle est demeurée inférieure aux
attentes aux Etats-Unis et en Europe. Et, bien que les conséquences en soient encore
difficilement mesurables, la prochaine sortie du Royaume-Uni de I'Union Européenne est
venue s’ajouter aux nombreuses incertitudes actuelles et a des tensions géopolitiques
plus fortes que jamais. Léconomie suisse fait néanmoins toujours preuve de solidité,
grace notamment au dynamisme de la demande intérieure.

Dans le secteur industriel, la situation au niveau suisse est restée stable durant le der-
nier trimestre. Bien qu'il soit toujours négatif et inférieur a la moyenne nationale, I'indice
synthétique de la marche des affaires vaudois s'est Iégérement repris.

Plus d’un tiers des répondants annoncent des baisses d’entrées de commandes, des prix
de vente abaissés ou une situation bénéficiaire dégradée. Cependant, par rapport au
trimestre précédent, la situation bénéficiaire s'est améliorée pour 13 % des répondants.
lls n'étaient que 6,5 % dans cette situation le trimestre dernier.

Grace a une durée assurée de production toujours élevée, les industriels vaudois sont
moins nombreux a juger leurs carnets de commandes de maniére négative et, bien
qu’elle reste le principal obstacle a la production, l'insuffisance de la demande est en
recul. Néanmoins, certaines difficultés de financement réapparaissent et la position
concurrentielle s’est dégradée de maniére globale.

La stabilisation semble de mise concernant I'évolution pour les prochains mois. Les
entrées de commandes devraient certes diminuer mais une amélioration sur le plan des
exportations est attendue. Néanmoins, la pression sur I'emploi et sur le niveau des prix
reste présente pour un industriel sur cing.
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Au cours du trimestre sous revue, les industriels
du secteur Electronique, optique et précision
sont nombreux a avoir constaté une baisse des
entrées de commandes, en comparaison men-
suelle comme en comparaison annuelle. Les car-
nets de commandes sont dés lors jugés insuffi-
samment remplis dans plus de deux tiers des cas.
La position concurrentielle des entreprises du sec-
teur sur les marchés étrangers est néanmoins sur
la voie de la stabilisation.

Les prix de vente de la moitié des entreprises du
secteur Chimie et matiéres plastiques ont dimi-
nué en cette fin de trimestre. Les entrepreneurs
interrogés ne sont cependant plus que 50% a
affirmer que l'insuffisance de la demande est un
obstacle a la production, contre 75 % en fin d’an-
née derniere, et la durée assurée de production
reste élevée en comparaison historique.

Suite a une nouvelle détérioration de l'indicateur
de la marche des affaires dans le secteur Métal-
lurgie et travail des métaux, 60 % des indus-
triels consultés jugent mauvaise la situation de
leurs affaires. lls ne sont cependant plus que 20%
a envisager une réduction de leurs effectifs, contre
un tiers au trimestre précédent.

Malgré une diminution de la situation bénéficiaire
de prés de 50 % des entreprises du secteur Ali-
mentation, boissons et tabac, la tendance gé-
nérale de la grande majorité des répondants de la
branche reste stable.
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Les deux tiers des entrepreneurs vaudois esti-
ment que la situation des affaires restera stable
au cours des six prochains mois, tandis que le
tiers restant se partage entre opinions positives
et négatives. Les prévisions sur les exportations
se sont améliorées par rapport au trimestre précé-
dent. Les industriels sondés ne sont en effet plus
que 9% a prévoir une diminution, contre 22 % au-
paravant. En contrepartie, ils sont également plus
nombreux a prévoir une baisse des prix de vente
(23 %, contre 12% au trimestre dernier).

Les autres indicateurs de prévisions sont restés
stables par rapport a avril 2016. Les prévisions de
production sont toujours proches de I'équilibre
entre perspectives positives et négatives, tandis
que les indicateurs des entrées de commandes
et de 'emploi restent négatifs. Une baisse des
entrées de commandes est en effet pressentie
par 36 % du panel, alors qu’ils ne sont que 18% a
entrevoir une augmentation. De méme, un entre-
preneur sur cing envisage toujours une diminution
des emplois alors que pratiquement aucun ne
prévoit une hausse des effectifs.
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