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LA SITUATION SE STABILISE MAIS LE NIVEAU D’ACTIVITE RESTE BAS

Lactivité économique mondiale a évolué au ralenti au cours du premier semestre 2015.
Les Etats-Unis ont enregistré une baisse de régime en début d’année tandis que la crois-
sance de la Chine est passée sous la barre des 7 %, sa plus faible performance depuis
un quart de siécle. En Europe, si la croissance a retrouvé un certain élan, les niveaux
d’endettement dans les pays du sud restent malgré tout élevés et font peser un risque
sur 'ensemble de la zone euro. En Suisse, le choc de la suppression du taux plancher
de I'euro n’a pas été totalement digéré, et la croissance est restée faible.

Dans l'industrie, I'indicateur synthétique de la marche des affaires s’est stabilisé au cours
du trimestre sous revue et les valeurs enregistrées dans le canton sont au méme niveau
que les valeurs nationales. Les entrées de commandes des industriels vaudois n'ont
pas connu de nouvelle dégradation, mais elles demeurent plus faibles que I'an passé.
En variation mensuelle par contre, elles ont connu une Iégere progression. Plus de la
moitié des industriels du canton estiment leur carnet de commandes insuffisamment
garni alors qu'ils étaient 41 % a faire ce constat il y a un an. Du c6té de la production, la
situation s’est améliorée, tant en variation annuelle que mensuelle, mais les réserves de
travail sont passées de 4,8 a 4,2 mois depuis avril. Lutilisation des capacités techniques
de production s’est quant a elle améliorée et se situe aujourd’hui a 80,3 %. Il s’agit du
meilleur taux enregistré en une année.

Si les entrepreneurs vaudois ont toujours gardé un certain optimisme malgré des ré-
sultats mitigés, aujourd’hui par contre I'inquiétude est plus vive. En effet, alors que la
production devrait se stabiliser au cours des trois prochains mois, les entrées de com-
mandes devraient quant a elles régresser. Lemploi ne devrait connaitre aucune amé-
lioration. Seuls 8 % des répondants s’attendent a une amélioration de leur situation au
cours des 6 prochains mois.
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La détérioration de la marche des affaires des
entreprises du secteur Electronique, optique et
précision se poursuit a un rythme élevé et prés
de 80 % des entreprises déplorent un carnet de
commandes insuffisamment rempli. Les entrées
de commandes ont néanmoins progressé par
rapport au mois précédent ce qui devrait avoir
un effet positif.

Dopées par un brusque rebond dans les entrées
de commandes en fin de trimestre, les affaires des
industriels du secteur de la Chimie, du raffinage
et des matiéres plastiques ont stoppé leur chute.
Lutilisation des capacités techniques de produc-
tion reste élevée en comparaison historique.

Les affaires des industriels actifs dans le sec-
teur des Machines et moyens de transport ont
sensiblement progressé. Les entrées de com-
mandes sont en hausse tant en rythme mensuel
qu’annuel. Ces évolutions positives sont toute-
fois menacées par une position concurrentielle
en nette dégradation a I'étranger et des prix de
vente en baisse.

La situation bénéficiaire des entreprises du sec-
teur Alimentation, boissons et tabac est restée
stable au 2¢ trimestre 2015. La durée de pro-
duction assurée atteint des valeurs record et les
perspectives en matiére d’exportations comme
de prix sont positives, malgré la situation moné-
taire.
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Taille de I'entreprise

1a 49 personnes

200 personnes et plus
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Les industriels vaudois envisagent les trois pro-
chains mois avec un certain pessimisme, la cherté
du franc devrait pousser les prix de vente a la
baisse. De plus, elle tend a dégrader la position
des entreprises du canton par rapport a leurs
concurrents européens. En plus d’'une concur-
rence accrue sur le marché cantonal, les indus-
triels vaudois s’attendent a une évolution négative
des exportations.

En raison d’'une probable contraction des entrées
de commandes et d’'une production stagnante,
les entrepreneurs du canton s’attendent a un léger
recul de la situation de leurs affaires. Dans ce
contexte, 'emploi devrait se contracter au cours
des trois prochains mois.

Néanmoins, si les signaux positifs observés dans
la zone euro se maintiennent, I'évolution sera pro-
bablement plus favorable que ce qui est attendu
actuellement.
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