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POUR LES INDUSTRIELS VAUDOIS

La conjoncture mondiale s’est raffermie de maniére plus marquée au cours du trimestre
écoulé. Aux Etats-Unis, la Réserve fédérale a décidé de maintenir une politique
monétaire ultra-expansionniste qui devrait permettre de continuer de soutenir 'économie
mondiale. Le dynamisme économique se maintient en Asie, en particulier dans les pays
émergents, tandis que la zone euro a enregistré une croissance de 0,3 % apres six
trimestres de récession. En Suisse, la croissance s’est poursuivie, toujours soutenue par
la consommation des ménages privés. Les prévisions 2013 et 2014 du produit intérieur
brut ont méme été revues a la hausse courant septembre.

Dans l'industrie, I'indicateur synthétique de la marche des affaires affiche toujours des
valeurs négatives. La situation semble toutefois s’étre stabilisée, tant sur le plan suisse
que vaudois. Les industriels du canton annoncent un ralentissement de la dégradation
de leurs entrées de commandes et de leur production, que ce soit en variation annuelle
comme trimestrielle. Lutilisation des capacités techniques de production s’est quant a elle
légerement améliorée et se situe a 77,5 %. Bien que les réserves de travail dépassent
les 4 mois, le meilleur résultat des cinq derniers trimestres, 45% des répondants
jugent toujours leur carnet de commandes trop peu rempli. En octobre, seuls 10 % des
entrepreneurs vaudois constatent une amélioration de leur situation bénéficiaire.

Les industriels du canton se montrent cependant confiants concernant I'’évolution de la
situation au cours des prochains mois. lls s'attendent en effet a une hausse des entrées
de commandes et de la production a trois mois. Les entreprises exportatrices affichent un
certain optimisme ; 21 % d’entre elles entrevoient une hausse des exportations contre 9%
une réduction. En matiére d’effectifs par contre, la situation devrait peu évoluer, méme si
la part d’entreprises qui envisage une réduction du personnel a baissé.
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Sous la loupe

Les entrées de commandes et la production des
entreprises actives dans le secteur Electronique,
optique et précision se sont stabilisées au cours
du mois sous revue. Lévolution est cependant
négative en comparaison annuelle et 40% des
industriels de la branche jugent toujours mauvaise
la situation de leurs affaires.

La situation reste tendue dans le secteur Métal-
lurgie et travail des métaux, principalement en
raison de l'insuffisance de la demande. Les entre-
preneurs interrogés ont di se résoudre a diminuer
leurs prix de vente au troisieme trimestre, entrai-
nant une détérioration de la situation bénéficiaire.

Le creux de la vague semble passé dans le sec-
teur Chimie et matiéres plastiques. Les entre-
prises sondées ont notamment enregistré une
amélioration de leur position concurrentielle sur
les marchés étrangers au cours des trois derniers
mois. Elles peuvent désormais compter sur une
durée assurée de production élevée en comparai-
son historique, tout en maintenant une utilisation
des capacités de production proche de 85 %.

La marche des affaires des entreprises du sec-
teur Alimentation, boissons et tabac s’est
améliorée au mois d'octobre. Les carnets de
commandes sont pleins et les affaires actuelles
sont jugées bonnes par les industriels interrogés.
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Perspectives

Alors que le redressement de I'économie mon-
diale se poursuit, les entrepreneurs vaudois
affichent un certain optimisme pour la fin de
I'année. lIs attendent en effet une hausse signi-
ficative des entrées de commandes et de la
production au cours des trois prochains mois.
Les entrepreneurs vaudois anticipent aussi une
hausse des exportations. Les signaux posi-
tifs reccemment enregistrés dans I'Union Euro-
péenne ont sans doute eu un impact positif sur
ces prévisions.

Lemploi devrait continuer a se contracter au
cours des trois prochains mois, mais la part
d’entreprises envisageant une réduction de per-
sonnel a baissé. Malgré ces éléments positifs, la
pression sur les prix se maintient et les attentes
en matiere de prix de vente sont largement né-
gatives. En conséquence, les industriels vaudois
estiment que la situation de leurs affaires va
légérement se dégrader.
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