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En cette fin d’année 2003, les pre-
miers signes timides de la reprise
mondiale semblent enfin se réper-
cuter sur I’économie suisse et vaudoise.
Ces frémissements trouvent leur ori-
gine a I'étranger, notamment aux USA
et au Japon. La position concurrentielle
s’est également améliorée par rap-
port a I'Union européenne grice a la
dépréciation du franc suisse.

Au sein des 120 entreprises industrielles
vaudoises participant a 'enquéte conjonc-
turelle, les appréciations sont désormais
moins pessimistes. Aprés avoir atteint
un niveau plancher de -40 a la fin du
trimestre passé, l'indicateur synthétique
de la marche des marche est remonté
a -12 a fin septembre, un niveau que
I’on doit considérer comme satisfaisant,
mais qui devra encore étre confirmé
ces prochains mois avant de pouvoir
annoncer une véritable reprise con-
joncturelle.

Cette hausse spectaculaire de I'indica-
teur est due pour |'essentiel au renver-
sement au mois de juin de la tendance a
la baisse de I'entrée des commandes. En
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septembre, les commandes ont méme
progressé tant par rapport au mois pré-
cédent qu’en variation annuelle. Cette
progression de I'entrée des commandes
s’observe tout particuliérement dans les
grandes entreprises, celles a forte voca-
tion exportatrice et celles actives dans
les biens d’investissement.

Ce renversement de tendance s’observe
aussi dans les carnets de commandes,
dont I'appréciation devient moins
mauvaise. En revanche, la production a
continué a diminuer au 3¢ trimestre.

Au sein des branches industrielles, les
producteurs de biens d’investissement
et ceux a forte vocation exportatrice
sont les premiers bénéficiaires, comme
lors de toute reprise.

Pour le neuviéme trimestre consécutif,
P'industrie vaudoise a diminué ses effec-
tifs au 3¢ trimestre 2003, moins toutefois
que lors des périodes précédentes. La
réduction de I'emploi industriel de-
vrait encore se poursuivre, au vu des
perspectives d’emploi qui restent trés
mauvaises.
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Ensemble de Pindustrie

Les ENTREES DE COMMANDES ont
augmenté en septembre, par rapport au mois
précédent comme par rapport a septembre
de I'année précédente; en variation annuelle,
le renversement de la tendance a la baisse
a eu lieu en juin: chaque mois il y a davan-
tage d’entreprises a voir les entrées de com-
mandes augmenter. A l'opposé, il n’y a plus
qu’un industriel sur trois a enregistrer une
diminution alors qu’ils étaient encore deux
sur trois il y a quelque mois. Comme lors
de toute reprise, les producteurs de biens
d’investissement sont a la pointe du mouve-
ment: 76 % des chefs d’entreprises annoncent
une hausse!

Les CARNETS DE COMMANDES suivent le
mouvement:la tendance a changé au 3¢ trimes-
tre et ils ont méme augmenté en septembre.
Lappréciation (voir figure) portée par les
industriels sur I'état de leur carnet est donc
moins mauvaise.

Les PERSPECTIVES D’ENTREE DE COM-
MANDES pour les trois prochains mois restent
positives, principalement pour les entreprises
exportatrices et celles qui emploient 200 per-
sonnes et plus.

La PRODUCTION a continué a diminuer au
3¢ trimestre et les perspectives ne sont pas
particulierement positives.

LEMPLOI est toujours mal en point! Le nombre
de personnes occupées dans I'industrie vaudoise
a encore diminué au 2¢ trimestre, moins cepen-
dant que les périodes précédentes. L'apprécia-
tion portée par les chefs d’entreprises sur la
situation de 'emploi (voir figure) est cependant
encore mauvaise, puisque 8% d’entre eux ju-
gent leurs effectifs trop élevés et seulement 5%
trop faibles. De plus, les perspectives restent
trés sombres.

La SITUATION BENEFICIAIRE s’est 4 nou-
veau détériorée au cours du 3¢ trimestre. C’est
avec une grande constance que 40 a 50%
des industriels annoncent une dégradation
de leur marge depuis maintenant deux ans.
Il 'y a toute fois une forte divergence des avis
selon les entreprises: celles produisant des
biens d’investissement ont vu leur situation
bénéficiaire s’améliorer, de méme que les
industries exportatrices et celles employant
200 personnes et plus.

La POSITION CONCURRENTIELLE de I'indus-
trie vaudoise dans I'UE continue de s'améliorer
alors qu’elle ne cesse de se détériorer hors
de 'UE.
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Les branches en bref

Lindicateur de la marche des affaires du sec-
teur ELECTRONIQUE, OPTIQUE, PRECISION
s’est fortement apprécié dés le mois de juillet.
Cependant, les entreprises sont perplexes quant
a 'entrée de commandes d’un mois a I'autre, et
du méme mois comparé a I'année précédente.
La situation s’est dégradée dans le carnet de
commandes des entreprises exportatrices. La
production est stable méme si le mois d’ao(t
a été particulierement mauvais. Le point positif
est la prévision des entrepreneurs qui voient
une augmentation de I'entrée des commandes

et de la production.

Dans la branche des MACHINES ET MOYENS
DE TRANSPORTS c’est 'embellie! L'indicateur
de la marche des affaires est pour la premiére fois
positif de maniére substantielle (+10) depuis le
printemps 2001. Les carnets de commandes sont
en hausse depuis juillet; pour 70% des sondés,
ils sont jugés normaux. Loptimisme est de mise
pour les exportateurs qui jugent leurs carnets
de commandes normaux (80%). Les perspectives
d’exportation s’améliorent régulierement de-

puis le début de I'année.

LINDUSTRIE ALIMENTAIRE se porte
mieux. Lindicateur synthétique de la mar-
che des affaires est en forte hausse en septembre,
c’est le meilleur résultat de I'année; il dépasse
méme l'indicateur suisse. La part des entreprises
voyant I'entrée de leurs commandes baisser
durant les trois prochains mois est en constante
diminution. Il est a noter que I'emploi a la
fin du trimestre comparé a la fin du trimestre
précédent va encore diminuer pour 65%
des sondés. La capacité de production est
pour la premiére fois depuis 2001 jugée
trop faible pour une partie significative des

sondés (19%).

Dans la branche BOIS ET AUTRES PRODUITS
NON METALLIQUES, le mois d’ao(it a été
trés mauvais en ce qui concerne I’entrée
de commandes et le carnet de commandes.
Cependant le marche des affaires s’est reprise

en septembre.

Lindustrie CHIMIE ET MATIERES PLASTI-
QUES se distingue par son indicateur de la
marche des affaires qui se reléve depuis le
début du troisiéme trimestre. En septembre,
78% et 74% des sondés voient augmenter
respectivement leurs entrées et leurs carnets de
commandes par rapport a ao(t. La production
a augmenté pour plus de 67% des industriels
en septembre. Les stocks de produits finis
sont aussi en constante diminution; 66% des
entreprises jugent leurs stocks trop faibles

en ao(t.
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