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INQUIETUDES SUITE A L’ABANDON DU TAUX PLANCHER

il

Au cours du trimestre sous revue, la conjoncture mondiale a évolué de maniére contras-
tée. Alors que la croissance américaine montre quelques signes d’essoufflement, la
reprise semble s’accélérer en Europe. Certaines économies émergentes (Brésil, Russie)
ont également amorcé une période délicate, principalement en raison de I'effondrement
du prix des matiéres premieres. En Suisse, 'abandon du taux plancher, qui a engendré
un renchérissement de 15% du franc par rapport a I'euro, a été ressenti comme un
véritable coup de massue. Leffet positif de la reprise économique dans la zone euro ne
devrait pas suffire a compenser cette soudaine appréciation du franc.

La décision de la BNS a engendré de tres grandes inquiétudes parmi les industriels du
pays. Si la plupart des secteurs sont concernés, ce sont principalement ceux tournés
vers I'exportation qui subissent les effets de la suppression du taux plancher. La situation
sur les plans suisse et vaudois s’est ainsi a nouveau détériorée, principalement en début
de trimestre, comme en témoigne l'indicateur synthétique de la marche des affaires.
Les entrées de commandes et la production affichent des valeurs en baisse en varia-
tion annuelle, tandis qu’elles restent stables en variation mensuelle. Elément positif, les
réserves de travail restent malgré tout conséquentes, avec une durée de 4,8 mois. En
revanche, I'utilisation des capacités techniques de production est relativement faible. La
situation bénéficiaire des industriels vaudois s’est quant a elle nettement dégradée en
trois mois, principalement en raison du renchérissement du franc.

En dépit de ces résultats mitigés, les entrepreneurs vaudois gardent un certain opti-
misme. La situation de leurs affaires ne devrait guere évoluer au cours des 6 prochains
mois malgré une légére hausse des entrées de commandes et de la production au pro-
chain trimestre. Sur le plan de I'emploi par contre, aucune amélioration n'est entrevue
pour l'instant. 30 % des répondants annoncent vouloir réduire leurs effectifs, contre 6 %
seulement envisageant les augmenter.
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