
Depuis une année, les éditoriaux se  
répètent : la reprise économique se 
fait encore et toujours attendre. Les 
exportations suisses reculent, les 
entreprises diminuent leurs investis-
sements et la consommation privée 
ralentit. 

Les indicateurs économiques sont 
quasi tous négatifs, à l’exception de la 
normalisation du taux de change avec 
l’Euro et du bas niveau des taux d’inté-
rêt. Malgré la fi n de la guerre en Irak, 
le climat des entreprises ne s’est guère 
amélioré et elles ne sont pas incitées 
à investir. 

Au sein des 120 industries vaudoi-
ses participant au test conjoncturel, 
aucune évolution notable n’est à sou-
ligner au cours du dernier trimestre : 
l’indicateur synthétique de la marche 
des affaires est resté à –41, un niveau 
similaire à celui enregistré à fi n mars 
2003. Ce très faible niveau est proche 
des pires résultats observés lors de la 
longue crise 1991-1993. Il n’est pas ex-
clu que ce scénario se répète et que la 
stagnation se prolonge jusqu’en 2004.

La quasi-totalité des indicateurs sont 
en effet à nouveau en recul. Les en-
trées de commandes diminuent en-
core en juin ; le carnet de commandes 
est d’ailleurs jugé insuffi sant dans deux 
entreprises sur trois. La production 
a en outre fortement diminué dans 
toutes les catégories d’entreprises. Les 
bénéfi ces sont jugés mauvais depuis 
déjà deux ans. 

Seule marque d’optimisme, les pers-
pectives d’entrée des commandes 
sont toujours positives à fi n juin pour 
les grandes entreprises et celles tour-
nées vers l’exportation. Le marasme 
est aussi général au sein des branches 
industrielles ; seules sortent du lot  Ali-
mentation, boissons et tabac ainsi que 
Bois, autres produits non métalliques. 

Pour le huitième trimestre consécutif, 
l’industrie vaudoise a vu ses effectifs 
diminuer au 2e trimestre 2003. Cette 
diminution de l’emploi industriel de-
vrait en outre se poursuivre, mais de 
manière plus modeste : 80 % des en-
treprises jugent en effet leurs effectifs 
comme satisfaisants à fi n juin.

Deuxième trimestre 2003

STAGNATION À UN FAIBLE NIVEAU

Conjoncture vaudoise : Publication trimestrielle paraissant en février, mai, août et novembre.
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Les branches en bref

Les mois se suivent et se ressemblent : les 
ENTRÉES DE COMMANDES diminuent en-
core en juin. En variation annuelle, cela fait 
18 mois que plus de la moitié des industriels 
annoncent une baisse de l’entrée des com-
mandes. Les résultats sont particulièrement 
mauvais pour les biens d’investissement avec 
plus de 80% des entreprises faisant état d’une 
diminution.

En juin, un industriel sur deux a vu son CAR-
NET DE COMMANDES diminuer, ce qui a pé-
joré l’appréciation (voir fi gure) qu’il porte sur 
l’état de son carnet : dans deux entreprises 
sur trois, il est jugé trop peu chargé. Dans les 
grandes entreprises et celles qui exportent, 
84% des répondants jugent leur carnet trop 
peu chargé et aucun très chargé !

Les PERSPECTIVES D’ENTRÉE DE COM-
MANDES sont toujours porteuses d’espoir, 
particulièrement dans les grandes entreprises 
et celles qui exportent ainsi que dans l’indus-
trie des biens d’investissement, avec 2/3 de 
réponses positives.

La PRODUCTION a fortement diminué au  
2e trimestre dans toutes les catégories d’en-
treprises. Par ailleurs, on ne note aucun signe 
encourageant du côté des perspectives.

L’EMPLOI diminue toujours, avec une belle 
constance. Au cours du 2e trimestre, 40% des 
entreprises ont vu leurs effectifs diminuer. En 
revanche, 80 % les jugent satisfaisants à fi n juin 
et seuls 13% estiment qu’ils sont encore trop 
élevés. Les PERSPECTIVES sont encore très 
négatives puisque personne n’envisage une 
augmentation d’effectifs ces prochains mois 
alors qu’une réduction est prévue pour un 
industriel sur trois.

Au 2e trimestre, la SITUATION BÉNÉFI-
CIAIRE des entreprises s’est encore détério-
rée; cela fait deux ans que les résultats sont 
mauvais.

A part le maintien de la POSITION CON-
CURRENTIELLE de l’industrie vaudoise sur le 
marché intérieur et sa constante dégradation 
sur les marchés extérieurs hors de l’UE, le fait 
marquant est la nette amélioration de la posi-
tion des entreprises sur le marché européen 
suite à l’appréciation de l’Euro. Ce retourne-
ment de situation est spectaculaire dans les 
secteurs tournés vers l’extérieur (plus de 2/3 
de produits exportés, biens d’investissement) 
où de 58 à 68% des entreprises ont vu leur 
position s’améliorer.
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Les branches en bref

L’indicateur de la marche des affaires du secteur 
ELECTRONIQUE, OPTIQUE, PRÉCISION
s’est dégradé pendant ce 2e trimestre 2003. 
Perplexes au 1er trimestre, les industriels sont 
clairement pessimistes quant à leurs entrées 
de commandes en comparaison mensuelle ou 
annuelle. Le mois de juin a été particulièrement 
diffi cile: 61% des entreprises interrogées voient 
leurs stocks de produits intermédiaires trop 
élevés tout comme leurs stocks de produits 
fi nis. La quasi totalité des indicateurs se sont dé-
gradés. L’optimisme vient de l’emploi:  84% des 
sondés jugent satisfaisants leurs effectifs.

Dans la branche des MACHINES ET MOYENS 
DE TRANSPORTS, la marche des affaires conti-
nue de baisser depuis le début de l’année. Le car-
net de commandes est jugé peu chargé par 90% 
des entreprises.  Au mois de juin, pour 70 % des 
sondés, les entrées de commandes ont diminué 
par rapport au mois précédent. Ces chiffres sont 
confi rmés par une baisse de la production en 
mai et juin. Cependant, en juin, plus de 90% des 
entreprises pensent qu’au-delà des 3 prochains 
mois, la marche des affaires se maintiendra. La 
position concurrentielle s’améliore en Suisse et 
dans l’UE.

Dans la branche ALIMENTATION, BOISSONS 
ET TABAC, l’indicateur synthétique vaudois de 
la marche des affaires est en baisse. Cependant, 
pour 100% de nos sondés, la capacité technique 
de production à la fi n du trimestre, comparé à la 
fi n du trimestre précédent est restée identique. 
La position concurrentielle de cette industrie 
dans l’UE est restée identique pour 82 % des 
sondés. 

Dans la branche BOIS ET AUTRES PRODUITS 
NON MÉTALLIQUES, l’indicateur de la marche 
des affaires continue sa remontée spectaculaire 
amorcée au premier trimestre 2003. La produc-
tion en juin comparé à celle de mai a augmenté 
pour la moitié des sondés. Dans cette industrie, 
76 % des entreprises jugent la capacité de pro-
duction satisfaisante. Au-delà des 3 prochains 
mois, la marche prévisible des affaires se main-
tiendra pour 90 % des entreprises.

Les branches produisant des BIENS D’INVES-
TISSEMENT (métallurgie, machines, matériel TISSEMENT (métallurgie, machines, matériel TISSEMENT
médico-chirurgical, construction de véhicules) 
poursuivent leur chute. En juin, 71% des entre-
prises enregistrent une baisse de l’entrée globale 
de commandes. Le carnet de commandes étran-
ger est en outre trop peu chargé pour 89 % 
d’entre elles.  Cependant,  la position concur-
rentielle dans l’UE s’est nettement améliorée 
pour 68% des entreprises, atteignant le niveau 
du 1er trimestre 2001.er trimestre 2001.er
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