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Le début d’année a été marqué par une succession d’événements (décision de la BNS 
d’abandonner le taux plancher fixé à 1.20 pour 1 euro, décision de la BCE d’accroître les 
achats de titres, élections en Grèce), qui risquent d’avoir des conséquences durables 
sur les conjonctures européenne et suisse. L’abandon du taux plancher a en effet en-
traîné une forte appréciation du franc qui va peser sur les exportations helvétiques et 
qui pourrait même engendrer une brève récession en Suisse. Cette décision s’ajoute 
aux nombreux facteurs d’incertitudes qui se sont multipliés ces derniers mois (régime 
d’immigration, accords bilatéraux, politique fiscale). 
Dans l’industrie, si les résultats de cette dernière enquête ne reflètent pas encore l’im-
pact de l’abandon du taux plancher, la situation s’est malgré tout à nouveau détériorée 
au cours du trimestre sous revue. L’indicateur synthétique de la marche des affaires 
vaudois se maintient à un niveau négatif, notamment en raison d’une nouvelle baisse des 
entrées de commandes et d’un recul de la production. Seuls 5 % des industriels vaudois 
jugent leur carnet de commandes suffisamment garni et 11 % des répondants s’estiment 
satisfaits de la situation de leurs affaires. Les réserves de travail se montent à 4,6 mois, 
ce qui reste une durée supérieure à celles enregistrées en 2013 et 2014, tandis que 
l’utilisation des capacités techniques de production est passée à 78,7 %.
S’il est encore difficile d’estimer l’impact qu’aura la subite et importante appréciation du 
franc suisse, il est inévitable que les industriels vaudois en soient directement affectés. 
Lors de cette enquête, menée avant le 15 janvier, les industriels du canton s’attendaient 
à une stabilisation de leurs entrées de commandes et à une nouvelle baisse de la pro-
duction à trois mois. Ils tablaient cependant sur une amélioration de la situation de leurs 
affaires à 6 mois.
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La marche des affaires des entreprises actives 
dans le secteur Electronique, optique et pré-
cision s’est dégradée au cours du trimestre 
sous revue. Une forte diminution des entrées de 
commandes et de la production a en effet été 
constatée en comparaison mensuelle comme 
annuelle et 30 % des entreprises de la branche 
affichent aujourd’hui une tendance à la baisse.
Les entreprises du secteur Métallurgie et 
travail des métaux ont vu leur position concur-
rentielle se dégrader au cours des trois derniers 
mois, en particulier dans l’Union Européenne. 
Les entrepreneurs sondés constatent dès lors 
une altération de leur situation bénéficiaire et 
jugent leurs carnets de commandes insuffisam-
ment remplis.
Dans le secteur Chimie et matières 
plastiques, quatre industriels sur cinq estiment 
que leur production est gênée par l’insuffisance 
de la demande et ils sont 60 % à déplorer une 
baisse des prix de vente. La situation des af-
faires est donc jugée mauvaise au sein de la 
majorité des entreprises de la branche.
La marche des affaires des entreprises du sec-
teur Alimentation, boissons et tabac reste 
excellente. L’utilisation des capacités techniques 
de production et la durée assurée de production 
se maintiennent en effet à des niveaux élevés 
en comparaison historique.

Alors que l’enquête de janvier a été majoritaire-
ment réalisée avant l’annonce de l’abandon du 
taux plancher par la BNS, la morosité du contexte 
conjoncturel mondial et européen en particulier, 
pèse sur les attentes des industriels vaudois. 
L’optimisme affiché jusqu’au 3e trimestre 2014 
s’est très largement effrité et les attentes pour le 
prochain trimestre en matière d’entrées de com-
mandes et d’exportations sont tout justes posi-
tives. La production devrait stagner au cours de 
trois prochains mois, alors même que l’utilisation 
des capacités techniques de production reste re-
lativement faible. Malgré ces prévisions plus que 
mitigées, les entrepreneurs vaudois attendent 
une légère amélioration de la situation de leurs 
affaires. En matière d’emploi, les perspectives 
sont clairement négatives. Avec la récente et 
brusque dégradation des conditions monétaires, 
ces prévisions sont probablement un peu trop op-
timistes. Les entreprises fortement exportatrices 
sont particulièrement concernées.


