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DEBUT D'ANNEE TEINTE D'OPTIMISME

Apres avoir évolué au ralenti au premier semestre 2013, I'activité économique mondiale
s’est renforcée en 2° partie d’'année. Dans les mois a venir, la dynamique économique
globale devrait toutefois rester modeste. Si les signes de relance se confirment dans
les pays industrialisés, I'évolution reste lente et la faible demande en provenance des
économies développées pese sur les résultats des pays émergents. La croissance
mondiale devrait cependant évoluer a la hausse en 2014, grace a I'accélération de la
dynamique aux Etats-Unis et a une reprise progressive dans la zone euro. En Suisse, la
situation conjoncturelle, principalement soutenue par la demande intérieure, s’est a nouveau
améliorée en fin d’année. La croissance devrait s’accélérer en 2014, essentiellement en
raison de I'évolution positive de la conjoncture mondiale.

Bien que l'indicateur synthétique de la marche des affaires affiche des valeurs négatives,
la situation s’est légérement améliorée dans l'industrie. Le rythme est néanmoins plus lent
sur le plan vaudois que sur le plan suisse. Au cours du trimestre sous revue, les entrées de
commandes des industriels vaudois n‘ont que peu évolué alors que leur production affiche
des valeurs en légére hausse. Ainsi, 60 % des industriels du canton estiment la situation de
leurs affaires satisfaisante, alors qu’ils n’étaient que 36 % six mois auparavant. Lutilisation
des capacités techniques de production s’est également améliorée et se situe aujourd’hui
a 83%. Il s'agit du meilleur taux enregistré depuis le 3¢ trimestre 2011. Les réserves de
travail atteignent quant a elles a 4,3 mois, en progression constante depuis le début de
'année 2013.

Les industriels vaudois affichent un optimisme marqué pour les mois a venir. En effet, ils
tablent sur une progression sensible des entrées de commandes et de la production et
s’attendent a une hausse de leurs prix de vente au cours des trois prochains mois. En
matiére d'emploi par contre les voyants restent au rouge; 15% des entrepreneurs interrogés
envisagent une réduction de leurs effectifs, contre 5% une augmentation.
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Sous la loupe

Les affaires des entreprises actives dans le sec-
teur Electronique, optique et précision sont
en train de se stabiliser. Le taux d’utilisation des
capacités techniques de production est élevé en
comparaison historique et plus de 40% des indus-
triels interrogés ne constatent plus aucun obstacle

a la production.

Lindicateur synthétique de la marche des affaires
du secteur Métallurgie et travail des métaux
s’est a nouveau dégradé au cours du dernier tri-
mestre. La situation bénéficiaire des entreprises
du secteur s’est cependant stabilisée et la propor-
tion d’entreprises ayant une tendance a la hausse
a atteint son niveau le plus haut depuis deux ans.

Si le carnet de commandes est encore jugé insuf-
fisamment rempli par 50% des entrepreneurs du
secteur Chimie et matiéres plastiques, la posi-
tion concurrentielle s’est toutefois améliorée sur
le marché intérieur. Autre signal positif, la durée
assurée de production des entreprises du secteur
se situe au-dessus de la barre des quatre mois

pour le troisieme trimestre consécutif.

Les entrées de commandes et la production des
entreprises du secteur Alimentation, boissons
et tabac ont largement progressé au cours du
dernier trimestre. Les industriels du secteur sont
deés lors particulierement satisfaits de la situation
de leurs affaires et aucune diminution des effectifs
n'est envisagée au sein des entreprises sondées.

Perspectives

Alors que la reprise de I'’économie mondiale se
confirme et que cette évolution influence positive-
ment '’économie vaudoise, les entrepreneurs du
canton envisagent les trois prochains mois avec
optimisme. Pres de la moitié des manufacturiers
vaudois attendent une amélioration des entrées
de commandes et de la production durant cette
période. De plus, pour la premiere fois depuis fin
2011, les attentes en matiére de prix de vente
sont positives. La pression sur les marges devrait
donc légérement baisser. Logiquement, les at-
tentes concernant la situation des affaires sont

aussi positives.

Il convient toutefois d’étre relativement prudent.
Les risques au niveau mondial sont encore pré-
sents et le niveau d’activité reste bas. En ce qui
concerne I'emploi, 'amélioration se fait encore
attendre et les effectifs devraient Iégérement se
contracter au cours des trois prochains mois.

Taille de 'entreprise

1.a 49 personnes

AN
VW

200 personnes et plus
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

® Marche des affaires (Vaud)

Electronique, optique, précision

Suisse

O\
<

® Marche des affaires

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Meétallurgie et travail des métaux

| \\Suisse

Vaud

® Marche des affaires

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Entrée de commandes

Suisse

A N\

® Pour les 3 prochains mois

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Exportations

Vaud

Suisse
@ Pour les 3 prochains mois

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Biens de consommation et d'investissement

Consommation

AVIEY
L\/

v \Y

Investissement

@ Marche des affaires (Vaud)
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Chimie, matiéres plastiques

Suisse

Vaud

® Marche des affaires

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Alimentation, boissons et tabac

Suisse

Vaud

® Marche des affaires

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Production

Suisse

Vaud

@ Pour les 3 prochains mois

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Emploi

1~

Suisse

Vaud

@ Pour les 3 prochains mois

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Conjoncture vaudoise : Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aodt et novembre.

Abonnement annuel: Fr. 50.- (Fr. 160.- y c. résultats mensuels), TVA incluse. Gratuit pour les participants au test conjoncturel.
Réalisation: Commission Conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne, Tél. 021 613 35 39. Cette commission est composée
de la Banque Cantonale Vaudoise (BCV), de la Chambre vaudoise du commerce et de l'industrie (CVCI), du Service de la promotion

économique et du commerce (SPECo) et de Statistique Vaud (StatVD).

En collaboration avec: Centre de recherches conjoncturelles de I'Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF).

Reproduction autorisée avec mention de la source.

Note: les résultats présentés ont été désaisonnalisés et lissés

www.conjoncturevaudoise.ch



