Conjoncture Vaudoise
<Industrie ~

Trimestriel d'avril 2013

L'AMELIORATION SE FAIT ATTENDRE

'

Au cours du trimestre sous revue, la situation conjoncturelle mondiale n'a guére évolué. Si
la reprise aux Etats-Unis semble se confirmer, avec un taux de chdmage en baisse et une
croissance en légere hausse, la situation en Europe reste mauvaise. Les chiffres du chd-
mage atteignent notamment des niveaux inquiétants dans certains pays. Quant aux pays
émergents, ils se distinguent toujours par une croissance dynamique. Bien que fragile, I'éco-
nomie suisse résiste toujours bien en raison d'une demande intérieure solide et de certains
secteurs d'exportations vigoureux.

Dans l'industrie, la situation a continué a se dégrader au cours des trois derniers mois, avec
un indicateur synthétique de la marche des affaires affichant des chiffres largement négatifs.
En effet, les valeurs enregistrées stagnent a un niveau bas en comparaison historique, tant
sur le plan vaudois que sur le plan suisse. Un tiers des industriels vaudois s'estime insatis-
fait de la situation de ses affaires et plus de la moitié des entreprises sondées jugent leur
carnet de commandes trop peu rempli. Toutefois, la baisse des entrées de commandes et
de la production semble avoir ralenti et I'utilisation des capacités techniques de production,
bien gu’elle reste inférieure a la moyenne, a gagné pres de 2 points pour s'établir a 77,6 %.

La situation devrait se stabiliser au cours des mois a venir. En effet, 66 % des entreprises
industrielles vaudoises s'attendent a une stabilisation de leurs affaires a 6 mois. A plus court
terme, les industriels du canton anticipent une augmentation des entrées de commandes et
de la production. Lemploi ne devrait par contre pas connaitre d'amélioration puisque 25%
des entrepreneurs interrogés envisagent une réduction de leurs effectifs, contre 10% une
augmentation.
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Sous la loupe

Pour la premiére fois en cing ans, l'indicateur de la
marche des affaires des entreprises productrices de
biens d’'investissement a dépassé celui des entre-
prises productrices de biens de consommation.
Dans le secteur Electronique, optique et préci-
sion, une insuffisance de la demande est consta-
tée par la majorité des entrepreneurs interrogés.
Plus de 40% d’entres eux jugent ainsi leur carnet
de commandes trop peu rempli.

La situation s'est également dégradée pour les
entreprises du secteur Chimie et matieres plas-
tiques. Selon les industriels interrogés, la durée
assurée de production se maintient tout juste au-
dessus des 2 mois et la situation bénéficiaire s'est
a nouveau détériorée au cours des 3 derniers
mois. lls s'attendent cependant a une solide aug-
mentation des entrées de commandes et de la
production au cours des prochains mois.

Dans le secteur Métallurgie et travail des mé-
taux, 60% des entreprises ont des tendances a la
baisse et I'utilisation des capacités techniques de
production est passée sous la barre des 70% au
cours du trimestre sous revue.

Inversement, une hausse des entrées de com-
mandes et de la production a été enregistrée dans
le secteur Alimentation, boissons et tabac. Les
entrepreneurs de la branche ont en effet observé
une augmentation de leur carnet de commandes
étranger et les perspectives d’exportations restent
trés bonnes.
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Un optimisme prudent est affiché par les entre-
preneurs vaudois. Si la conjoncture est actuel-
lement difficile, des vents plus favorables sont
attendus. La reprise s'annonce cependant tres
progressive, les obstacles étant nombreux. Deux
tiers des industriels sondés estiment que la de-
mande est insuffisante et les prévisions en ma-
tiere de prix de vente sont négatives. De plus, le
cours du franc reste relativement élevé. Malgré
cela, les perspectives d’exportations demeurent
|Iégérement positives.

Les attentes au niveau de la production et des
entrées de commandes sont positives pour les
trois prochains mois mais en deca des derniéres
prévisions. Les incertitudes liées a I'évolution de
la conjoncture internationale freinent les ardeurs
des industriels vaudois. En matiére d'emploi, un
guart des entrepreneurs interrogés envisage une
compression de personnel.
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