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FORTE UTILISATION DES CAPACITES DE PRODUCTION

Conformément aux prévisions de ces
deux derniers trimestres, la conjoncture
suisse continue a s'améliorer et aucun
ralentissement ne s’annonce pour [’ins-
tant. Tant la consommation privée que
les investissements complétent les sti-
mulants du commerce extérieur pour
assurer une dynamique positive a I'éco-
nomie suisse dans son ensemble.

Dans lindustrie, les entreprises se por-
tent nettement mieux et enregistrent,
notamment au niveau suisse, une hausse
des commandes et des bénéfices. Cette
amélioration est aussi sensible dans le
canton de Vaud a un degré toutefois
moins élevé. Dans I'enquéte d’avril, I'in-
dicateur synthétique de la marche des
affaires se situe a +6, contre +23 sur
le plan suisse, un niveau que l'on peut
toutefois qualifier de bon.

Lentrée des commandes par rapport
au méme mois de I'année précédente
progresse dans 46% des entreprises,
alors qu’elle ne diminue que dans 23%
d’entre elles. Lappréciation générale
des carnets de commandes reste en re-
vanche tres mitigée, un peu moins tou-
tefois pour les carnets étrangers.
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Au niveau de la production, les indus-
tries vaudoises tournent a un bon ré-
gime. 44% des entreprises font état
d’une augmentation de leur production,
alors que 24 % seulement d’entre elles
annoncent une diminution par rapport
a 'année derniere.

Avec un taux d'utilisation de sa capa-
cité technique de production de 84,6 %,
lindustrie vaudoise atteint son niveau le
plus élevé depuis le 4° trimestre 1998.La
durée assurée de production augmente
en outre a 4,4 mois, 'un des meilleurs
résultats depuis l'introduction en 1999
de cette question dans I'enquéte.

Méme si un certain fléchissement est
observé durant le trimestre, les pers-
pectives pour les trois prochains mois
sont nettement positives tant pour I'en-
trée de commandes que pour la pro-
duction ou les exportations.

Apreés trois mois légérement positifs,
I'enquéte d’avril annonce a nouveau des
perspectives de réduction de person-
nel. On peut néanmoins constater que
82% des industriels jugent leur effectif
comme satisfaisant.
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Ensemble de ’industrie

Dans I'enquéte d’avril, 46% des industriels
annoncent une hausse de leur ENTREES DE
COMMANDES par rapport au méme mois de
'année précédente. C’est le double de ceux
qui constatent une baisse (23 %). Les PERS-
PECTIVES a 3 mois sont particuliérement
favorables pour les entreprises de 200 per-
sonnes et plus: elles sont 25% a s’attendre a
des hausses, alors qu’aucune ne redoute des
baisses. Parmi les entreprises de taille moyen-
ne, les attentes sont plus mitigées puisque ces
proportions s’équivalent (24% contre 23%).
Les perspectives sont nettement meilleures
pour les entreprises de moins de 50 person-
nes: celles tablant sur une hausse sont trois
fois plus élevées (33%) que celles prévoyant
une baisse (11 %).

La PRODUCTION reprend sa progres-
sion amorcée courant 2003. Concrétement,
44 % des industriels affirment dans I'enquéte
d’avril que leur activité s’est accrue par rap-
port au méme mois de 2005 et 24% seule-
ment qu’elle a baissé. Contrairement aux PME
de moins de 200 personnes, les grandes en-
treprises sont plus nombreuses a avoir réduit
leur production qu’a lavoir augmenté. Les
PERSPECTIVES DE PRODUCTION sont
globalement a la hausse pour toutes les entre-
prises, sauf dans celles actives uniquement sur
le marché intérieur.

Le taux d'utilisation de la CAPACITE TECH-
NIQUE DE PRODUCTION augmente encore
pour atteindre en moyenne les 84,6%. Il n’a
jamais été aussi élevé depuis le 4° trimestre
98. Ce n’est donc pas étonnant que les indus-
triels ayant augmenté leur capacité ces trois
derniers mois soient plus nombreux (25%)
que ceux l'ayant réduite (7 %). D’un trimestre
a l'autre, la part des industriels jugeant leur
outil de production surdimensionné est pas-
sée de 20% a 15%. Les grandes entreprises
partageant cette appréciation restent majo-
ritaire: 52% contre 59% au trimestre précé-
dent.

Globalement, les entreprises qualifient leur
effectif conforme a leur besoin: elles ne
sont guere que 10% a le juger trop élevé et
8% trop faible. Cette appréciation sur
'EMPLOI differe selon la taille des entrepri-
ses: les effectifs sont jugés trop élevés dans
les grandes entreprises et trop faibles dans les
autres.

Pour le 2¢ trimestre consécutif, plus d’entre-
prises (22%) déclarent une amélioration de
leur SITUATION BENEFICIAIRE qu’une dé-
térioration (18%).
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Les branches en bref

Les perspectives du trimestre précédent pour
la branche ELECTRONIQUE, OPTIQUE,
PRECISION se sont confirmées: I'indicateur
synthétique de la marche des affaires, com-
posé de I'évolution des entrées de comman-
des et de la production (comparées au méme
mois de I'année précédente) et de I'apprécia-
tion du carnet de commandes, atteint 45,9
(contre 15,8 en janvier). Les entrées de com-
mandes et la production ont augmenté pour
respectivement 63% et 70%. Lutilisation de
la capacité technique de production est de
93,1% et la durée de production assurée de
7,4 mois! Deux chiffres largement en dessus
des moyennes de ces deux derniéres années
(84,4% et 3,1 mois). Ces performances pour-
raient se refléter sur I'emploi puisque 21 %
des entreprises annoncent une augmentation
de leur effectif ces trois prochains mois contre

2% une diminution.

Lindicateur synthétique des MACHINES ET
MOYENS DE TRANSPORT reste dans des
valeurs négatives (-7,5). Les causes sont une
baisse de la production pour 52% des son-
dés et un carnet de commandes jugé néga-
tivement par 37% d’entre eux (contre 6%
positif). Par contre, les entrées de commandes
sont en augmentation. Les perspectives a trois
mois sont légérement positives pour les en-
trées de commandes et la production alors
que les exportations devraient augmenter

pour la majorité des entreprises.

Malheureusement peu influencé

par

la

conjoncture, 'indicateur de la marche des af-
faires de la branche INDUSTRIES ALIMEN-
TAIRES, BOISSONS, TABAC est toujours
fortement négatif (- 38,5 en avril). Les entrées
de commandes ont baissé pour 54 % des son-
dés, la production pour 55% tandis que I'ap-
préciation du carnet global de commandes
n’est positive pour aucune des entreprises
interrogées. Toutefois, les perspectives a trois
mois pour les entrées de commandes et la

production sont favorables.

La marche des affaires de la branche ME-
TALLURGIE ET TRAVAIL DES METAUX est

restée stable lors de ce dernier trimestre.

Les entrées de commandes ont légérement
augmenté, tandis que I'appréciation du carnet
de commandes global s’est fortement dégra-
dée (44 % de réponses négatives, contre 16%
de positives). Les perspectives sont toute-
fois favorables concernant les exportations
et la situation générale des affaires a six
mois. De plus, 25 % des répondants prévoient
d’augmenter leur effectif contre 7% de le di-

minuer.
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La conjoncture en chiffres

Ensemble de Electronique, Machines, moyens Alimentation, Métallurgie,
I'industrie optique, précision de transport boissons et tabac travail des métaux
EN UETE MENSUELLE 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006
Q Février Mars  Auvril Février Mars Auvril Février Mars Avril Février Mars Avril Février Mars Avril
Marche des affaires
Indicateur synthétique 28 50 6,1 28,5 322 459 -12,1 =33 -75 -258 -50,3 -38,5 17,7 24,1 175
Appréciation générale 142 239 233 365 382 552 1,5 595 190 -12,8 -23,0 -244 59 278 158
Entrées des commandes
Evolution au cours du mois 9,1 155 214 56 -51 1,6 152 48,0 426 -61,7 -43 476 164 3,6 -39
Evolution sur 12 mois 25,1 239 234 60,3 335 440 355 490 223 -30,0 -55,0 -37.8 235 340 314
Carnet de commandes
Evolution au cours du mois -1,8 13,7 96 50 L o1L9 10,0 492 435 -346 -10,7 26,3 120 90 -90
Appréciation globale <259 -17,9 -245 -197 7,7 235 -153  -6,9 -20,8 -30,3 -456 -26,3 4,1 9,7 -275
Appréciation (commandes de I'étranger) 10,7 -3,7 -114 12,7 -1,6 173 155 -203 -6,8 0,0 253 -100 12,1 1,0 -54,3
Production
Evolution au cours du mois -7,3 100 13,0 -11,5 264 41,6 -51,8 148 -475 -10,1 -13,6 21,3 4,1 11,9 285
Evolution sur 12 mois 94 89 194 450 554 703 -56,6 -52,1 -23,9 -17,1 -50,2 -51,5 254 286 487
Stocks de produits intermédiaires
Evolution au cours du mois 05 137 27 -1,9 165 -40 -38,1 00 252 -165 -60 -60 31,9 10,2 -15,6
Appréciation générale 67 75 81 -42 103 166 48,7 29,1 320 00 00 00 19,1 3,5 -13,0
Stocks de produits finis
Evolution au cours du mois 1,9 91 152 68 305 43 56,5 662 66,2 -40,1 -14,1 26,7 39,5 433 -244
Appréciation générale 43 -07 140 145 22,8 345 522 30,7 307 00 00 129 179 -1,3 -46
Emploi
Appréciation générale 35 -09 1,7 -154 -122 -39 476 294 214 00 00 00 00 -12,7 93
Perspectives pour les 3 prochains mois
Entrées des commandes 342 274 247 22,8 306 245 302 145 93 548 22,6 156 305 12,8 19,1
Production 31,3 269 20,0 457 326 244 -254 133 79 637 292 245 352 128 53
Achat de produits intermédiaires 25,1 153 108 38,1 333 244 -187 -155 22 440 27 113 260 8,1 0,6
Emploi 53 21 -63 26,6 234 195 -50,6 -359 -359 -139 -293 -293 92 44 180
£ 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006
ENQUETE TRIMESTRIELLE
Oct. Janv. Avril Oct. Janv. Awril Oct. Janv. Awril Oct. Janv. Avril Oct. Janv. Avril
Capacité technique de production
Evolution au cours du trimestre 20,3 168 176 30,8 459 485 -3,0 3,3 -439 3,0 13,0 27,1 3,3 9,0 8,9
Appréciation 173 153 7,6 250 299 -39 363 439 304 205 -03 -50 21,1 256 22,2
Degré d'utilisation, en % 79,7 83,1 846 88,1 903 93,1 78,1 92,1 90,1 762 798 792 81,5 785 8I18
Prix de vente
Evolution au cours du trimestre -87 -25 149 -10,8 12 76 00 -76 223 =362 -47 -142 -323 -1 292
Situation bénéficiaire
Evolution au cours du trimestre -19,6 2,1 4.6 153 11,5 12,0 -434 452 -31,5 -39,2 53 -253 -31,2 45,1 4,0
Durée assurée de production
Nombre de mois 35 30 44 42 3,1 74 40 32 46 66 65 89 22 21 2,4
Position concurrentielle
Sur le marché intérieur 2,7 37 81l 24 32 419 00 00 00 -11,2 1,9 182 -135 248 53
Dans 'Union européenne -185 64 143 -145 162 154 -203 00 00 -442 -442 0,0 134 -76 00
Hors de I'Union européenne 21,7 89 -8 9.8 1,9 -17,4 -64,2 -64,2 -439 -442 00 0,0 28 -76 395
Obstacles a la production (en %)
Insuffisance de la demande 61,8 614 424 480 52,7 279 60,7 60,1 577 9l,1 902 868 594 564 367
Manque de main-d’ceuvre 53 69 76 66 70 132 00 00 135 00 00 00 189 212 17,
Insuffisance de I'équipement 42 11,4 153 132 70 132 00 00 135 47 98 91 51 21,2 185
Difficultés de financement 6,0 1,1 4,0 24 26 30 00 00 00 00 00 00 11,8 00 79
Perspectives pour les 3 prochains mois
Exportations 31,0 16,0 450 -6 -1,7 49 79,7 -522 402 -189 695 695 105 572 494
Prix d’achat des produits intermédiaires 353 504 372 389 67,0 506 -49 -140 -6,1 236 235 9,1 12,4 53,6 47,0
Prix de vente 13,7 332 38 1,9 290 13,1 27,7 673 -135 -20,4 -149 -20,8 74 339 00
Perspectives pour les 6 prochains mois
Evolution des affaires 28 329 99 86 274 234 -358 13,5 -15.2 -1,2 158 -80 246 442 313
2003 2004 2005 2006
VOITURES NEUVES
| Il LI} I\ | Il 1l \'% | Il 1l \'% |
Effectif des immatriculations 7281 9740 8162 7285 7892 9756 7579 6613 6709 8116 7246 6779
Variation annuelle en % -14,7 -7,1 6,6 -2,3 8,4 0,2 -7,1 92 -15,0 -16,8 -4,4 2,5
. 2003 2004 2005 2006
COMMERCE EXTERIEUR Il 1l \'% | Il n \% 1l I \% |
Valeur en milliards de fr.
Importations 1,20 1,15 1,19 1,18 1,30 1,51 1,46 1,56 1,46 1,49 1,44 1,52 1,64
Exportations 1,58 1,68 1,53 2,06 1,93 1,86 1,64 2,21 2,04 2,41 2,21 2,59 2,43
Variation par rapport au trimestre correspondant de I’année précédente en %
Importations 9,2 -8,8 4,4 33 87 31,2 22,7 31,8 1,9 -0,8 -1,4 -2,4 12,4
Exportations 16,0 51 2,4 1,6 21,8 10,9 7,0 74 55 29,4 349 16,7 19,4

... Données non disponibles
Conjoncture vaudoise: Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aodit et novembre.
Abonnement annuel: Fr. 1 20.- (Fr. | 60.- y c. résultats mensuels), TVA incluse. Gratuit pour les participants au test conjoncturel.
Réalisation: Commission Conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne, Tél.021 613 35 56. Cette commission est composée
de la Chambre vaudoise du commerce et de l'industrie (CVCI), du Service de I'économie, du logement et du tourisme (SELT) et du
Service cantonal de recherche et d'information statistiques (SCRIS).
En collaboration avec: Centre de recherches conjoncturelles de I'Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF) WWW. Conjonctu revaudoi se. Ch
Les résultats présentés sous forme graphique ont fait I'objet d’un lissage s’approchant d’'une moyenne mobile d’ordre 9.
Reproduction autorisée avec mention de la source.

4 Conjoncture vaudoise - Industrie - Avril 2006



