
Conformément aux prévisions de ces 
deux derniers trimestres, la conjoncture 
suisse continue à s’améliorer et aucun 
ralentissement ne s’annonce pour l’ins-
tant. Tant la consommation privée que 
les investissements complètent les sti-
mulants du commerce extérieur pour 
assurer une dynamique positive à l’éco-
nomie suisse dans son ensemble. 

Dans l’industrie, les entreprises se por-
tent nettement mieux et enregistrent, 
notamment au niveau suisse, une hausse 
des commandes et des bénéfi ces. Cette 
amélioration est aussi sensible dans le 
canton de Vaud à un degré toutefois 
moins élevé. Dans l’enquête d’avril, l’in-
dicateur synthétique de la marche des 
affaires se situe à + 6, contre + 23 sur 
le plan suisse, un niveau que l’on peut 
toutefois qualifi er de bon. 

L’entrée des commandes par rapport 
au même mois de l’année précédente 
progresse dans 46 % des entreprises, 
alors qu’elle ne diminue que dans 23 % 
d’entre elles. L’appréciation générale 
des carnets de commandes reste en re-
vanche très mitigée, un peu moins tou-
tefois pour les carnets étrangers. 

Au niveau de la production, les indus-
tries vaudoises tournent à un bon ré-
gime. 44 % des entreprises font état 
d’une augmentation de leur production, 
alors que 24 % seulement d’entre elles 
annoncent une diminution par rapport 
à l’année dernière. 

Avec un taux d’utilisation de sa capa-
cité technique de production de 84,6 %, 
l’industrie vaudoise atteint son niveau le 
plus élevé depuis le 4e trimestre 1998. La 
durée assurée de production augmente 
en outre à 4,4 mois, l’un des meilleurs 
résultats depuis l’introduction en 1999 
de cette question dans l’enquête.

Même si un certain fl échissement est 
observé durant le trimestre, les pers-
pectives pour les trois prochains mois 
sont nettement positives tant pour l’en-
trée de commandes que pour la pro-
duction ou les exportations. 

Après trois mois légèrement positifs, 
l’enquête d’avril annonce à nouveau des 
perspectives de réduction de person-
nel. On peut néanmoins constater que 
82 % des industriels jugent leur effectif 
comme satisfaisant. 
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Dans l’enquête d’avril, 46 % des industriels 
annoncent une hausse de leur ENTRÉES DE 
COMMANDES par rapport au même mois de 
l’année précédente. C’est le double de ceux 
qui constatent une baisse (23 %). Les PERS-
PECTIVES à 3 mois sont particulièrement 
favorables pour les entreprises de 200 per-
sonnes et plus : elles sont 25 % à s’attendre à 
des hausses, alors qu’aucune ne redoute des 
baisses. Parmi les entreprises de taille moyen-
ne, les attentes sont plus mitigées puisque ces 
proportions s’équivalent (24 % contre 23 %). 
Les perspectives sont nettement meilleures 
pour les entreprises de moins de 50 person-
nes : celles tablant sur une hausse sont trois 
fois plus élevées (33 %) que celles prévoyant 
une baisse (11 %).

La PRODUCTION reprend sa progres-
sion amorcée courant 2003. Concrètement, 
44 % des industriels affi rment dans l’enquête 
d’avril que leur activité s’est accrue par rap-
port au même mois de 2005 et 24 % seule-
ment qu’elle a baissé. Contrairement aux PME 
de moins de 200 personnes, les grandes en-
treprises sont plus nombreuses à avoir réduit 
leur production qu’à l’avoir augmenté. Les 
PERSPECTIVES DE PRODUCTION sont 
globalement à la hausse pour toutes les entre-
prises, sauf dans celles actives uniquement sur 
le marché intérieur.

Le taux d’utilisation de la CAPACITÉ TECH-
NIQUE DE PRODUCTION augmente encore 
pour atteindre en moyenne les 84,6 %. Il n’a 
jamais été aussi élevé depuis le 4e trimestre 
98. Ce n’est donc pas étonnant que les indus-
triels ayant augmenté leur capacité ces trois 
derniers mois soient plus nombreux (25 %) 
que ceux l’ayant réduite (7 %). D’un trimestre
à l’autre, la part des industriels jugeant leur 
outil de production surdimensionné est pas-
sée de 20 % à 15 %. Les grandes entreprises 
partageant cette appréciation restent majo-
ritaire : 52 % contre 59 % au trimestre précé-
dent.

Globalement, les entreprises qualifi ent leur 
effectif conforme à leur besoin : elles ne 
sont guère que 10 % à le juger trop élevé et
8 % trop faible. Cette appréciation sur 
l’EMPLOI diffère selon la taille des entrepri-
ses : les effectifs sont jugés trop élevés dans 
les grandes entreprises et trop faibles dans les 
autres.

Pour le 2e trimestre consécutif, plus d’entre-
prises (22 %) déclarent une amélioration de 
leur SITUATION BÉNÉFICIAIRE qu’une dé-
térioration (18 %).
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Les perspectives du trimestre précédent pour 
la branche ÉLECTRONIQUE, OPTIQUE, 
PRÉCISION se sont confi rmées : l’indicateur 
synthétique de la marche des affaires, com-
posé de l’évolution des entrées de comman-
des et de la production (comparées au même 
mois de l’année précédente) et de l’apprécia-
tion du carnet de commandes, atteint 45,9 
(contre 15,8 en janvier). Les entrées de com-
mandes et la production ont augmenté pour 
respectivement 63 % et 70 %. L’utilisation de 
la capacité technique de production est de 
93,1% et la durée de production assurée de 
7,4 mois! Deux chiffres largement en dessus 
des moyennes de ces deux dernières années 
(84,4 % et 3,1 mois). Ces performances pour-
raient se refl éter sur l’emploi puisque 21 % 
des entreprises annoncent une augmentation 
de leur effectif ces trois prochains mois contre 
2 % une diminution.

L’indicateur synthétique des MACHINES ET 
MOYENS DE TRANSPORT reste dans des 
valeurs négatives (- 7,5). Les causes sont une 
baisse de la production pour 52 % des son-
dés et un carnet de commandes jugé néga-
tivement par 37 % d’entre eux (contre 16 % 
positif). Par contre, les entrées de commandes 
sont en augmentation. Les perspectives à trois 
mois sont légèrement positives pour les en-
trées de commandes et la production alors 
que les exportations devraient augmenter 
pour la majorité des entreprises.

Malheureusement peu infl uencé par la 
conjoncture, l’indicateur de la marche des af-
faires de la branche INDUSTRIES ALIMEN-
TAIRES, BOISSONS, TABAC est toujours 
fortement négatif (- 38,5 en avril). Les entrées 
de commandes ont baissé pour 54 % des son-
dés, la production pour 55 % tandis que l’ap-
préciation du carnet global de commandes 
n’est positive pour aucune des entreprises 
interrogées. Toutefois, les perspectives à trois 
mois pour les entrées de commandes et la 
production sont favorables.

La marche des affaires de la branche MÉ-
TALLURGIE ET TRAVAIL DES MÉTAUX est 
restée stable lors de ce dernier trimestre. 
Les entrées de commandes ont légèrement
augmenté, tandis que l’appréciation du carnet 
de commandes global s’est fortement dégra-
dée (44 % de réponses négatives, contre 16 % 
de positives). Les perspectives sont toute-
fois favorables concernant les exportations 
et la situation générale des affaires à six 
mois. De plus, 25 % des répondants prévoient 
d’augmenter leur effectif contre 7 % de le di-
minuer.
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Ensemble de 
l’industrie

Electronique,
optique, précision

Machines, moyens 
de transport

Alimentation, 
boissons et tabac

Métallurgie, 
travail des métaux

2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006

Février Mars Avril Février Mars Avril Février Mars Avril Février Mars Avril Février Mars Avril

Marche des affaires
Indicateur synthétique 2,8 5,0 6,1 28,5 32,2 45,9 -12,1 -3,3 -7,5 -25,8 -50,3 -38,5 17,7 24,1 17,5
Appréciation générale 14,2 23,9 23,3 36,5 38,2 55,2 11,5 59,5 19,0 -12,8 -23,0 -24,4 5,9 27,8 15,8

Entrées des commandes
Evolution au cours du mois 9,1 15,5 21,4 5,6 -5,1 1,6 15,2 48,0 42,6 -61,7 -4,3 47,6 16,4 3,6 -3,9
Evolution sur 12 mois 25,1 23,9 23,4 60,3 33,5 44,0 35,5 49,0 22,3 -30,0 -55,0 -37,8 23,5 34,0 31,4

Carnet de commandes
Evolution au cours du mois -1,8 13,7 9,6 5,0 1,1 11,9 10,0 49,2 43,5 -34,6 -10,7 26,3 12,0 9,0 -9,0
Appréciation globale -25,9 -17,9 -24,5 -19,7 7,7 23,5 -15,3 -6,9 -20,8 -30,3 -45,6 -26,3 4,1 9,7 -27,5
Appréciation (commandes de l’étranger) 10,7 -3,7 -11,4 12,7 -1,6 17,3 15,5 -20,3 -6,8 0,0 25,3 -100 12,1 1,0 -54,3

Production
Evolution au cours du mois -7,3 10,0 13,0 -11,5 26,4 41,6 -51,8 14,8 -47,5 -10,1 -13,6 21,3 4,1 11,9 28,5
Evolution sur 12 mois 9,4 8,9 19,4 45,0 55,4 70,3 -56,6 -52,1 -23,9 -17,1 -50,2 -51,5 25,4 28,6 48,7

Stocks de produits intermédiaires
Evolution au cours du mois 0,5 13,7 2,7 -1,9 16,5 -4,0 -38,1 0,0 25,2 -16,5 -6,0 -6,0 31,9 10,2 -15,6
Appréciation générale 6,7 7,5 8,1 -4,2 10,3 16,6 48,7 29,1 32,0 0,0 0,0 0,0 19,1 -3,5 -13,0

Stocks de produits fi nis
Evolution au cours du mois 1,9 9,1 15,2 6,8 30,5 4,3 56,5 66,2 66,2 -40,1 -14,1 26,7 39,5 43,3 -24,4
Appréciation générale 4,3 -0,7 14,0 14,5 22,8 34,5 52,2 30,7 30,7 0,0 0,0 12,9 17,9 -1,3 -4,6

Emploi
Appréciation générale 3,5 -0,9 1,7 -15,4 -12,2 -3,9 47,6 29,4 21,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -12,7 -9,3

Perspectives pour les 3 prochains mois
Entrées des commandes 34,2 27,4 24,7 22,8 30,6 24,5 30,2 14,5 9,3 54,8 22,6 15,6 30,5 12,8 19,1
Production 31,3 26,9 20,0 45,7 32,6 24,4 -25,4 13,3 7,9 63,7 29,2 24,5 35,2 12,8 5,3
Achat de produits intermédiaires 25,1 15,3 10,8 38,1 33,3 24,4 -18,7 -15,5 -2,2 44,0 2,7 11,3 26,0 8,1 0,6
Emploi 5,3 2,1 -6,3 26,6 23,4 19,5 -50,6 -35,9 -35,9 -13,9 -29,3 -29,3 9,2 4,4 18,0

2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006

Oct. Janv. Avril Oct. Janv. Avril Oct. Janv. Avril Oct. Janv. Avril Oct. Janv. Avril

Capacité technique de production
Evolution au cours du trimestre 20,3 16,8 17,6 30,8 45,9 48,5 -3,0 3,3 -43,9 3,0 13,0 27,1 3,3 9,0 8,9
Appréciation 17,3 15,3 7,6 25,0 29,9 -3,9 36,3 43,9 30,4 20,5 -0,3 -5,0 21,1 25,6 22,2
Degré d’utilisation, en % 79,7 83,1 84,6 88,1 90,3 93,1 78,1 92,1 90,1 76,2 79,8 79,2 81,5 78,5 81,8

Prix de vente
Evolution au cours du trimestre -8,7 -2,5 14,9 -10,8 1,2 7,6 0,0 -7,6 22,3 -36,2 -4,7 -14,2 -32,3 -1,1 29,2

Situation bénéfi ciaire
Evolution au cours du trimestre -19,6 2,1 4,6 15,3 11,5 12,0 -43,4 45,2 -31,5 -39,2 5,3 -25,3 -31,2 -45,1 4,0

Durée assurée de production
Nombre de mois 3,5 3,0 4,4 4,2 3,1 7,4 4,0 3,2 4,6 6,6 6,5 8,9 2,2 2,1 2,4

Position concurrentielle
Sur le marché intérieur -2,7 3,7 8,1 -2,4 -3,2 41,9 0,0 0,0 0,0 -11,2 1,9 18,2 -13,5 24,8 5,3
Dans l’Union européenne -18,5 6,4 14,3 -14,5 16,2 15,4 -20,3 0,0 0,0 -44,2 -44,2 0,0 13,4 -7,6 0,0
Hors de l’Union européenne -21,7 8,9 -8,1 9,8 1,9 -17,4 -64,2 -64,2 -43,9 -44,2 0,0 0,0 28 -7,6 39,5

Obstacles à la production (en %)
Insuffi sance de la demande 61,8 61,4 42,4 48,0 52,7 27,9 60,7 60,1 57,7 91,1 90,2 86,8 59,4 56,4 36,7
Manque de main-d’œuvre 5,3 6,9 7,6 6,6 7,0 13,2 0,0 0,0 13,5 0,0 0,0 0,0 18,9 21,2 17,1
Insuffi sance de l’équipement 4,2 11,4 15,3 13,2 7,0 13,2 0,0 0,0 13,5 4,7 9,8 9,1 5,1 21,2 18,5
Diffi cultés de fi nancement 6,0 1,1 4,0 2,4 2,6 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,8 0,0 7,9

Perspectives pour les 3 prochains mois
Exportations 31,0 16,0 45,0 -11,6 -1,7 4,9 79,7 -52,2 40,2 -18,9 69,5 69,5 10,5 57,2 49,4
Prix d’achat des produits intermédiaires 35,3 50,4 37,2 38,9 67,0 50,6 -4,9 -14,0 -6,1 23,6 23,5 9,1 12,4 53,6 47,0
Prix de vente 13,7 33,2 3,8 11,9 29,0 13,1 27,7 67,3 -13,5 -20,4 -14,9 -20,8 -7,4 33,9 0,0

Perspectives pour les 6 prochains mois
Evolution des affaires 2,8 32,9 9,9 8,6 27,4 23,4 -35,8 13,5 -15,2 -1,2 15,8 -8,0 24,6 44,2 31,3
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2003 2004 2005 2006

I II III IV I II III IV I II III IV I

Effectif des immatriculations 7 281 9 740 8 162 7 285 7 892 9 756 7 579 6 613 6 709 8 116 7 246 6 779 ...
Variation annuelle en % -14,7 -7,1 6,6 -2,3 8,4 0,2 -7,1 -9,2 -15,0 -16,8 -4,4 2,5 ...

VOITURES NEUVES

2003 2004 2005 2006

I II III IV I II III IV I II III IV I

Valeur en milliards de fr.
Importations 1,20 1,15 1,19 1,18 1,30 1,51 1,46 1,56 1,46 1,49 1,44 1,52 1,64
Exportations 1,58 1,68 1,53 2,06 1,93 1,86 1,64 2,21 2,04 2,41 2,21 2,59 2,43

Variation par rapport au trimestre correspondant de l’année précédente en %
Importations -9,2 -8,8 4,4 3,3 8,7 31,2 22,7 31,8 11,9 -0,8 -1,4 -2,4 12,4
Exportations 16,0 5,1 2,4 11,6 21,8 10,9 7,0 7,4 5,5 29,4 34,9 16,7 19,4

COMMERCE EXTÉRIEUR

ENQUÊTE MENSUELLE

ENQUÊTE TRIMESTRIELLE

... Données non disponibles


