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M. Jean-Pascal Baechler

BCV
Contexte économique

Suisse-monde

L’économie vaudoise en zone de turbulences
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Chine: baisse de régime
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Pays emergents fragilisés

60

40

20

-20

-40

CONJONCTURE
<VAUDOISE »

60
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Etats-Unis: solide
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Zone euro: reprise |

5
115
4
110
3
2 105
1 100
0 95
1 90
2 : . 85
-3 . ..' 80
4 .: .
- - 75
A
-5 :
70
-6

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

= P|B (var. 12 mois, %)
------ Climat des affaires (éch. dr.)

Source: Thomson Reuters Datastream



«Good job, Frankfurt!»
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Demande inférieure a l'offre
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«Mon trés cher franc» —
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En point de % du PIB
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Stablilité du chomage
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Variation en % En milliards de francs
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Industrie vaudoise
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Réagir a la nette déterioration

de la compétitivité prix

Evolution de la position concurrentielle,
amelioration si positif, détérioration si négatif*
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Evolution des prix au cours des trois derniers maois,
ils ont augmenté si positif, baissé si négatif*
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Pas de réaction marquée
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Ecart par rapport a 'année précédente,
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Les exportations vaudoises

ont bien résisté, mais...

En milliards de francs

Variation par rapport au méme trimestre de I'année
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précédente, en %
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4.0 T1 T2 T3 T1 T2 T3
Chime ~ -8.0 -16.5 1.5 35 54 33
3.5 1 Instruments de précision 397 53 53 26 -16 -3.9
Produits agricoles, sylvicoles, péche -19 99 -6.5 14 7.2 43
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25 | Horlogerie  -2.5 09 -09 3.1 20 -6.7
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Evolution de la situation bénéficiaire,

amélioration si positif, baissé si négatif* Ziuf)r(aii %Zi?%eeuro** g{gi?/saig%?s**
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Perspectives pour les 3 ou 6 prochains mois,

en octobre 2014 2015

Entrée de commandes

Production

Exportations

Prix de vente

Emploi
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Situation des affaires®

Source: CCV * Pour les prochains mois
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Entrées de commandes Exportations Emplois
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* Les industriels n'ont pas encore digére le choc de I'euro, méme

s’ils ont fait des efforts pour s’y adapter.

 Lalegere remontée du franc les soulages un peu, mais leur
situation déepend surtout du redémarrage economique mondial.

* Au niveau vaudois, les industriels ont mieux résisté qu’au niveau
national.

« La situation va progressivement s’améliorer a partir du printemps,
avec le renforcement économique en Europe et aux USA.

* Les industriels vont encore devoir s’accrocher ces prochains
mois, surtout si la Banque centrale européenne renforce son
Intervention.



%

-

CONJONCTURE
<VAUDOISE »

M. Philippe Thuner

Hotellerie romande

Hotellerie-restauration
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M. Frédéric Burnand
FVE

Construction vaudoise
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Perspectives pour les 3 prochains mois
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Perspectives pour les 3 prochains mois
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Perspectives pour les 3 prochains mois
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M. Patrick Zurn

CVCI

Commerce de détall et
services vaudols
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Commerce de detall
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Situation des affaires
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Services (Vaud)

Demande en baisse en 2015

Demande, évolution au cours des 3 derniers mois
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Pour tout renseignement complémentaire,
n'hésitez pas a nous contacter :

WwWw.conjoncturevaudoise.ch
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e Historique
 Méthode

 Interprétation
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e Chambre vaudoise du commerce et de

I'industrie (CVCI) - Secrétariat

e Service cantonal de recherche et
d'information statistiques (SCRIS) - STATVD

e Service de I'’économie, du logement
et du tourisme du Département de
I'’économie (SELT) — SPECo

 Bangue Cantonale Vaudoise - BCV
« Associations professionnelles concernées
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 Pourquol ?

» Evolution des prix et des salaires

» Evaluation des performances

» Préparation des budgets

e Trois instruments pour l'apprécier :
» Modeles macro-économiques (p. ex. CREA)
» Indicateurs ou Indices (p. ex. Indice des prix)
» Enquéte conjoncturelle



Industrie vaudoise |
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e Origine : 1978, en collaboration avec le KOF
 Participation : 150 entreprises (CH 1200)
Publication mensuelle (1 page)

Publication trimestrielle (2 pages)
Rafraichissement complet en 2001 et 2007



Hotellerie - Restauration CONIONCTURE
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Origine : 1995, en collaboration avec le KOF
Participation : 110 établissements (CH 500)
Publication trimestrielle : 2 pages
Rafraichissement complet en 2007

Commission Conjoncture vaudoise élargie :
» Office du Tourisme du canton de Vaud (OTV)
» Hotellerie Vaudoise (ACVH)
» GastroVaud (SVCRH)
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Origine : 1996, en collaboration avec le KOF

Participation : 130 etablissements (CH 700)
Publication trimestrielle : 2 pages

Commission Conjoncture vaudoise élargie :

» Fédération vaudoise des entrepreneurs (FVE)

» Associations cantonales vaudoises
* des maitres ferblantiers-appareilleurs et couvreurs
 des installateurs de chauffage et ventilation
 des installateurs-€électriciens




Commerce de détail vaudois
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e Origine : 2013, en collaboration avec le KOF
 Participation : 500 entreprises (CH 5000)

* 9 branches et 12 groupes de produits

* Publication trimestrielle (2 pages)
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e Origine : 2013, en collaboration avec le KOF
 Participation : 160 entreprises (CH 1000)

o 3 catégories de prestataires:

e Transports, Information, Communication
e Services aux entreprises

e Services personnels

* Publication trimestrielle (1 page)
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 Enquétes Iégeres, mais fréquentes

e Questions gualitatives (pas de chiffres)
e Pondération par nombre d'emplois

o Agregation par branches

e Traduction des avis en pourcent (%)

o Quantification par la "Méthode du solde”
e Calcul des indicateurs



Interprétation CONJONCTURE

* Reésultats isolés = aucune signification

« Seule I'evolution des reponses permet
d'interpréter la tendance de l'indicateur

 Indispensable d'examiner les suites
chronologiques

Objectif : anticiper / confirmer les
retournements de conjoncture
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e Www.acvie.ch

e Www.bcv.ch

e WWW.CVCI.ch

e« Www.economie.vd.ch

o www.fve.ch

e Www.gastrovaud.ch
 www.hotellerieromande.ch
o www.kof.ethz.ch

e WwWw.region-du-leman.ch
e WWW.Scris.vd.ch
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CHAMBRE VAUDOISE
DU COMMERCE ET

<Valid
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1

DE L'INDUSTRIE

Statistique Vaud

Département des finances
et des relations extérieures

Service de la promotion économique
et du commerce (SPECo)

BCV Banque Cantonale Vaudoise
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Chambre vaudoise du commerce

et de l'industrie (CVCI)

Avenue d'Ouchy 47 - Case postale 315
1001 Lausanne

Patrick Zurn / 021 613 36 83

Statistique Vaud (STATVD)
Rue de la Paix 6
1014 Lausanne

Marc-Jean Martin / 021 316 29 71

Service de la promotion économique
et du commerce (SPECo)

Rue Caroline 11

1014 Lausanne

Mathias Paquier / 021 316 61 78

Banque cantonale vaudoise (BCV)
Place St-Francois 14
1003 Lausanne

Jean-Pascal Baechler / 021 212 22 51



