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1. Introduction, Historique
Mireille Bigler, CVCI

2. Situation economique générale, cadrage
Marc-Jean Martin, SCRIS

3. Enquéte dans l'industrie
Mathias Paquier, SELT

4. Enquéte dans I’hotellerie-restauration
Philippe Thuner, Association Romande des Hoteliers

5. Enquéte dans la construction
Fredéric Burnand, FVE
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Observation de la ... E
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* Pourquol ?

» Evolution des prix et des salaires
» Evaluation des performances
» Preparation des budgets

* Trois instruments pour l'apprécier :
» Modeles macro-économiques (p. ex. CREA)
» Indicateurs ou Indices (p. ex. Indice des prix)
»Enquéte conjoncturelle
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* Origines :

» Années 1950, Pays a economie de marche

» Suisse : 1955, KOF (Centre de recherches
conjoncturelles de I'EPF Zurich)

* ODbjectifs :
Dégager les tendances du moment et les

perspectives futures de la marche des affaires
dans les entreprises

Forme de sondage d'opinion
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« Chambre vaudoise du commerce et de

I'industrie (CVCI) - Secrétariat

 Service cantonal de recherche et
d'information statistiques (SCRIS)

* Service de I'éeconomie, du logement
et du tourisme du Département de
I'’économie (SELT)

» Associations professionnelles concernées
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Origine : 1978, en collaboration avec KOF
Participation : 110 entreprises (CH 1200)
Publication mensuelle (1 page)

Publication trimestrielle (2 pages)
Rafraichissement complet en 2001 et 2007
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Origine : 1995, en collaboration avec KOF
Participation : 120 établissements (CH 500)

Publication trimestrielle : 2 pages recto-verso
Rafraichissement complet en 2007

Commission Conjoncture vaudoise élargie :
» Office du Tourisme du canton de Vaud (OTV)

» Hotellerie Vaudoise (ACVH)

» GastroVaud (SVCRH)
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* Origine : 1996, en collaboration avec KOF

 Participation : 110 établissements (CH 700)
* Publication trimestrielle : 2 pages recto-verso

« Commission Conjoncture vaudoise élargie :

» Fédération vaudoise des entrepreneurs (FVE)
» Assoclations cantonales vaudoises :
» des maitres ferblantiers-appareilleurs et couvreurs

 des installateurs de chauffage et ventilation
 des installateurs-électriciens
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Méthode du Test B
T —— < AU DO ISE

* Enquétes légeres, mais fréquentes

* Questions qualitatives (pas de chiffres)

* Pondération par nombre d'emplois

« Agrégation par branches

* Traduction des avis en pourcent (%)

« Quantification par la "Meéethode du solde"
» Calcul des indicateurs
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Interpretation CONJONCTURE

« Reésultats isolés = aucune signification

» Seule I'évolution des réponses permet
d'interpréter la tendance de l'indicateur

* Indispensable d'examiner les suites
chronologiques

Objectif : anticiper / confirmer les
retournements de conjoncture
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(Recheche

Toutes les actualités Active depuis 1978, |a Commission Conjoncture vaudoise regroupe les forces de différents
Inf fons générales partenaires publics et privés pour réaliser trois enquétes conjoncturelles dans le canton avec
le soutien du Centre de recherches conjoncturelles de I'EPFZ (KOF). Ces enquétes ont pour
Industrie objectif de dégager les tendances actuelles et futures de la conjoncture dans trois secteurs  Conférence de presse -
Con<traction importants de I'économie vaudoise. ler décembre 2011 -
Lausanne
Hétellerie et restauration 1DUSTRIE CONSTRUCTION HOTELLERIE & RESTAURATION
» o » Aprés un début d'année 2011
P P s relativement prometteur avec
A des indicateurs en hausse
<20 dans les...
- 30 - -2%
-0 '
.50 50
4 3 g ler trimestre 2011 -
A & H J ~ 3 “J ] o S ~ J 3 o o ~
LSS F FEsFSF BRI i g Vent en poupe pour le
gros oeuvre

2éme trimestre 2011 -
L'activité résiste au
franc fort

Au terme du ler semestre Au 2e trimestre 2011, la nuitées  hételieres du

2011, lactualité est 2 situation des affaires du trimestre  dernier  ont © Contact Info

nouveau dominée par deux gros oeuvre de [a timidement augmenté de

themes qui  avaient construction, en Suisse, 1,2 % par rapport a la Commission  Conjoncture
fortement préoccupé le  montre une tendance trés méme période de I'an vaudoise

monde en été 2010 : la semblable a «celle du demier, alors que e p.a. cvC

conjoncture aux Etats-Unis  trimestre précédent. Dans canton de Vaud réalise un Case postale 315

et la crise de la dette le canton de Vaud, pour ce  bien meilleur score avec + 1001 Lausanne

américaine et européenne.
En effet, cette derniére,
qui 3 continué 3 couver en
Europe, n‘a cessé de...

2e trimestre 2011 -
Une tendance
toujours positive

méme secteur, la marche
des affaires est perque
comme  positive mais
montre un fl échissement.
Le second...

2e trimestre 2011 -
Vaud fait le gros dos

Sur le plan suisse, les

3,5 %.

Début d'année 2011 en
fanfare pour le gros oeuvre
vaudois ; les chantiers ont
profité de la météo...

Tél. +41 21 613 35 39
Fax +41 21 613 35 05

- (atlcvci.ct
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M. Marc-Jean Martin
SCRIS

Portrait et situation
conjoncturelle de
’économie vaudoise
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Portrait du canton
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Poids du canton de Vaud dans la Suisse, 2010

Emplois (1)  PIB (2) Exportation (2) Population Chémage Choémeurs
Vaud 286'858 43.0 13.0 707'404 | 5.6% 18'536
Suisse 3'511'326 550.6 195.1 7'827'970 ! 3.9% 151'086
Vaud / Suisse 8.2% 7.8% 6.7% 9.0% ! - 12.2%

1) Equivalents plein temps (2008). 2) En milliards de francs.

Evolution de 2001 a 2010, Vaud et Suisse, taux de variation par an
Emplois (1) PIB (2) Exportation (2)  Population 1 Chbmage (3)

Vaud 1.33% 2.02% 8.6% 1.43% : 2.9

Suisse 0.91% 1.72% 3.4% 0.89% 2.2

1) Evolution des EPT de 2001 a 2008. 2) En termes réels (2010=100). 3) Variation absolue en point de %.

Sources: Population et emplois: OFS. PIB: SECO et Créa. Exportations: Administration fédérale des douanes. Chomage: SECO.
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Parts au PIB par groupe de branches, 2010

Parts VD
Administration publique, santé, éducation, sports, ... 22 , O
Commerce de gros et de détail, réparation, ... 1 5 , 2
Activités immobilieres, services auxentreprises, ... 14’3 Parts au PIB en %, 2010
Chimie, caoutchouc, verre, pierre, métallurgie, industrie Vaud Romandie Suisse
’ i | eAGE 14,0 Primaire 1.8 1.4 1.1
Secondaire 22.1 25.6 27.1
Activités financiéres et assurances 9’3 Tertiaire 76.1 73.0 71.8
Autres (yc. location dimmeubles par le propriétaire) 6 8
1)
Transports, postes et télécommunications 6 0
1)
Construction 5 5 Parts au PIB en %, 2010
1)
Vaud Romandie Suisse
Production et distribution d'électricité et d'eau 2 5 Hotelleri t
’ otetiene e 2.4 2.4 2.3
restauration
Hotellerie et restauration 2 4 Construction 55 5.4 57
, . . .
Industrie 16.5 20.1 21.5
Agriculture, sylviculture, chasse, péche 1 8
b

0 5 10 15 20 25
B Suisse @ Romandie B Vaud

Sources: OFS, Créa, SCRIS
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Exportations vaudoises 2010

En millions de francs

OcéanieAfgg/ue
1% > Amérique 11800
0,

13% 1'600 A
1'400 A

1200 4 8,2% 7,2%

) (4,9% en 2009)
Asie 1'000 A
17% 400
. 0 (+534 mios et +32%
UE27: 63% en 2010) 600 |
400 A
200 A
0 - T T
Source: Administration fédérale des douanes, avec métaux précieux Pays-Bas Italie Allemagne France Chine Espagne
Importations vaudoises 2010 Jopp M millons de francs

Afrigue  Asie 6%

1% 1'800
Amérique 1600
14% 1'400
1200 A
1'000 -
Europe 8.8%
800 A
600 -
400 -
UE27: 77% 200 4 I
TR I N .

ltalie France AIIemagne Pays Bas Belgique Chine

Source: Administration fédérale des douanes, avec métaux précieux
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Situation et perspectives pour
I'’économie mondiale et suisse
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Apres presque deux ans de reprise (depuis la 3e trim. 2009), on assiste au fléchissement de
I’activité économique mondiale depuis le deuxieme trimestre 2011, méme si la croissance
des économies émergentes reste robuste.

Cela s’explique par la fin des programmes de relance, la persistance des effets de la crise
aux Etats-Unis (22% du PIB mondial en 2011) et dans 'lUnion européenne (26%), ainsi que par
des événements temporaires (Tsunami et accident nucléaire au Japon, prix du pétrole).

Pour 2012 et 2013, il est prévu que la croissance soit au rendez-vous.
Elle sera d’abord lente en raison des mesures d’austérité prises pour diminuer I'endettement
public. Ensuite, elle devrait se renforcer sans toutefois retrouver son niveau d’avant crise.

Taux de variation des PIB, en termes réels, FMI, septembre 2011

2009e 2010e 201le 2012e 2013e 2006 2007

Monde -0.7 5.1 4.0 4.0 4.5 5.3 5.4
Union Européenne -4.2 1.8 1.7 1.4 1.9 3.6 3.3
Allemagne -5.1 3.6 2.7 1.3 1.5 3.9 3.4
Etats-Unis -3.5 3.0 1.5 1.8 2.5 2.7 1.9
Chine 9.2 10.3 9.5 9.0 9.5 12.7 14.2

Les risques d’une récession dans les pays industrialisés restent importants a cause des
répercussions possibles du surendettement des états.

Jusqu’ici, les mesures annoncées n’ont pas calmé les créanciers (Fonds de secours pour les
Etats, promesse de recapitalisation des banques suite au défaut partiel de la Gréce).
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Par rapport aux autres pays industrialisés, la Suisse a beaucoup mieux passe la
crise, puis elle repartie a bon rythme en 2010 : +2,7% contre +1,8% pour I'UE.
Apres 3 trimestres en 2011, le PIB suisse affiche une hausse d’environ 2%.

Evolution du PIB apres dessaisonalisation (1ler trim 2008 = 100) Taux de chémage, 2008 a 2010, en %
T D240 18
Brésil
i 110 16
Suisse i
104

12
102

10 —

zﬂ |
0 - T — T \

Suisse Allemagne Etats-Unis  France Gréce

100 -

98

96

94

92

Sources: OFS. SECO, propres calculs.
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L’économie est entrée dans une phase de ralentissement depuis le ler trimestre 2011,
mais continue a croitre.

Ce ralentissement s’est accentué au troisieme trimestre, en raison de la force du franc
(qui reste surévalué entre 1,20 et 1,25 frs pour 1 Euro) et du fléchissement de I'économie
mondiale. Il n’est pas exclu que le PIB se contracte pour un trimestre au début 2012.

Baromeétre conjoncturel du KOF, Variation annuelle en %
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= Baromedre conponchared KOF, achelle de gauche
— PIB réed, &chelle de dioile
= = Val. prov. PIB : 20082010 (OFSSECO), .:l.’":" 1 {KOF)
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La plupart des prévisionnistes s’attendent a un ralentissement de la croissance

pour 2012.

Ce ralentissement ne devrait pas durer et I’activité repartir a la hausse dés la mi
2012, mais a un rythme inférieur a celui d’avant crise.

Dernieres prévisions disponibles

PIB Taux de chbmage ! Date

2011 2012 2013 2011 2012 2013!
SECO 1.9 0.9 31 34 | 11 sept.
KOF 23] 15 25 31 30 31 20sept
Créa 07 -04 07 30 34 35 20oct
BAK 1.9/ 08 18 31 32 31! 6sept

Ecarts aux prévisions d'automne 2010

PIB Taux de chémage !
2011 2012 2011 20120t en 2010
SECO 0.7 -0.6 : 22 sept.
KOF 0.5 -0.7 -0.1 0) 7 25 sept.
Créa -1.2  -26 -0.3 0.0! 12 oct.
BAK 05 -0.9 -0.6 -0.2¢ 11 sept.
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Quelle évolution en 20117



Exportations: qu’'en est-il en 2011 apres

les neuf premiers mois de I'année ?
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Vaud a mieux résisté que la Suisse en 2009 (-7,2% vs -12,8) et a plus rebondi en 2010 (10,4% vs +8,6).

Apres trois trimestres en 2011, Vaud fait nettement moins bien que la Suisse (-2,9% vs +2,4%).

Taux de variation, en rythme annuel, en % En milliards de francs nominaux
25 15
20 12
15 9
10 6
5 3
0 - B
-5 B
-10
-15
[ ‘ I \ 1]
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 m 2011p*
I \/aud I Suisse -- - - - Niveau vaudois

*Aprés corrections des jours ouvrables, données annualisées.
Source: Administration fédérale des douanes, y c. métaux précieux.

Entre 2002 et 2011, Vaud
enregistre la 3e plus forte
croissance cantonale,
avec +8,6% par an contre
+4,2% pour CH (sur 3 trim).

La part vaudoise dans les
exportations suisses est
passée de 4,4% en 2002 a

6,4% en 2011 (sur 3 trim).

Vaud repasse au 5€ rang
cantonal en 2011,

alors qu’il était 4 en 2010
et 7¢ en 2002.
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Les exportations de la Chimie ont baissé de 865 millions de francs en un an sur les 3 premiers trimestres.

En millions de francs

4'000
3'500 - \
3'000 -
W2002 @2010 [O2011(p)
De janvier a septembre pour chaque année
2'500 - 7
2'000 -

1'500 +

1'000 +

500

B

Chimie  Produits agricoles / Instruments Machines Horlogerie  Industrie électrique/ Autres
sylvicoles/péche o précision électronique

Source: Administration fédérale des douanes, y c. métaux précieux.
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Les exportations de la Chimie sont descendues d’un pallier dés le 4e trimestre 2010 et n’ont pas enregistré
une diminution progressive: il s’agit probablement d’'un effet structurel.

En millions de francs
1'400

1'200
1'000 / >
800 /

600 ﬁ
400 -m

1]2]a]4

200

1]2]3]4 1|2[3]a[1]2f3]a|1]2]s]a|1]2]ale|1|2[s]a|1|2[s]a]1]2]s]a]1] 2 5]«

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011(p)

Source: Administration fédérale des douanes, y c. métaux précieux.
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Vaud fait mieux que la Suisse (ONJONCTURE
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Depuis 2004, le taux de création d’emplois a plein temps a été supérieur dans le canton

gu’au niveau national: + 1,8% contre +1,0% entre le 2e trimestre 2004 et le 2e trimestre

2011.

Pour les prochains trimestres, la croissance vaudoise devrait logiquement ralentir.
3e trimestre 2001 = 100

112 Au troisiéme trimestre 2001,

110 | Vaud — Suisse Vaud qor\nptai_t 210’000
emplois a plein temps et au

108 deuxieme trimestre 2011, il

en compte 230°000.

106
104 A\/__
yd

100 /

LN\ /

N —

96 T T T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011(p)*

* 2e trimestre pour 2011

Source: OFS, STATEM, été 2011.



 —,
Baisse du taux de chémage ’ E
jusqu'a 'été 2011 CONJONCTURE

<VAUDOISE »
Le nombre de chdmeurs et donc le taux de chdmage dans le canton de Vaud
a diminué du printemps 2010 a I’été 2011, aprés correction des effets saisonniers.

Depuis aolt, la tendance s’est inversée: 5,7% mars 2010, 4,8% juillet 2011 et 4,9% en octobre

en %

0 -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011

B Vaud B Suisse

1) De janvier a octobre 2011. Sources: SECO, SCRIS
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Quelles perspectives pour Vaud en 2012 ?
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PIB vaudois et suisse 'E‘
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En 2010, le PIB vaudois a augmente de 2,6%.
Le PIB devrait augmenter de 2,5% en 2011 et de 1,6% en 2012 (ralentissement).

Variation en % Indice 2000 =100
4 140
Valeurs suisses de référence
3. 130
|:> 279%  1.9%  0,9%
2 - 120 z
Ecarts
VD-CH -0,1 0,6 0,7
17 [ 110 Ainsi, I’économie
vaudoise va continuer a
faire mieux que
01 - 100 I’économie suisse en
2012.
I \aud I Suisse
1 90
Indice vaudois == Indice suisse
2 80

2000 2002 2004 2006p 2008p 2010p 2012e

Sources: CREA, OFS, automne 2011.
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L’économie suisse va vers un ralentissement de sa croissance en 2012,
mais pas vers une recession comme en 20009.

La croissance attendue serait compromise, si la problématique de I’endettement des pays
industrialisés conduit a une nouvelle paralysie du systeme financier mondial. Au vu de ses
consequences neégatives, les Etats vont vraisemblablement tout entreprendre pour éviter
cette paralysie.

Par rapport a la Suisse, Vaud se caractérise par:
» Une meilleure résistance économique en 2009;
» Une croissance similaire en 2010 et plus marquée en 2011 et 2012.

Les principales raisons:

> Une création nette d’emplois proportionnellement plus forte depuis
2004;

> Une moindre part dans les secteurs de l'industrie et de la finance.
» Pour cette raison, Vaud ferait mieux que la Suisse en cas de crise.
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M. Mathias Paquier
SELT

Industrie vaudoise



Situation et perspectives a fin 2010

Marche des affaires de |'industrie

Vaud

@ Indicateur synthétique
1959 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

5D -

: M -
Vaud

i
pii]
I

-10 1
=20 1
-30 7

LY

50 ~

30 A

SN
m\/

20
10

-10
-20
-30 7
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Entrée de commandes

o pour les 3 prochains mois
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Production

e pour les 3 prochains mois
003 2004 2005 2006 12007 2008 2009 200

Données lissées



Situation et perspectives a fin 2010

50 -
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30 -
20
10 -
-
-10
220
230
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Suisse

Exportations

Vaud
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Emploi

Vaud

o pour les 3 prochains mois
006 2007 2008 2009 2010

Données lissées
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Indicateur synthétique de la marche des affaires
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o A

10 \\/A\V/‘\
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DAV
—

_ ' \ /

-20 \ // — Vaud \

-30 // Suisse

o \\\ 7oA

-60
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Evolution des entrées de commandes et de la production*
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Utilisation de la capacité de production (en %
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Evolution des emplois
perspectives a 3 mois
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Ralentissement attendu pour 2012 (11)
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M. Philippe Thuner

Hotellerie romande

Hotellerie-restauration
vaudoise



Volume d’activité
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M. Frédéric Burnand
FVE

Construction vaudoise
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Situation des affaires - Appréciation CONJONCTURE
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Perspectives pour les 3 prochains mois
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Perspectives pour les 3 prochains mois
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Infos complémentaires

e Www.acvie.ch

e WWW.cCroise.ch

* WWW.CVCI.Ch

e WWwW.economie.vd.ch

« www.fve.ch

e Www.gastrovaud.ch

« www.hotellerieromande.ch
« www.kof.ethz.ch

e WWW.region-du-leman.ch
e WWW.Scris.vd.ch
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http://www.acvie.ch/
http://www.croise.ch/
http://www.croise.ch/
http://www.cvci.ch/
http://www.economie.vd.ch/
http://www.fve.ch/
http://www.gastrovaud.ch/
http://www.hotellerieromande.ch/
http://www.kof.ethz.ch/
http://www.region-du-leman.ch/
http://www.region-du-leman.ch/
http://www.region-du-leman.ch/
http://www.region-du-leman.ch/
http://www.region-du-leman.ch/
http://www.scris.vd.ch/
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Chambre vaudoise du commerce
/’ et de l'industrie (CVCI)
Avenue d'Ouchy 47 - Case postale 315

| |
1001 Lausanne
CvcCEl
Mireille Bigler / 021 613 36 36
Service de recherche
Statistique Vaud et d'information statistiques (SCRIS)
q Rue de la Paix 6

SERVICE CANTONAL DE
RECHERCHE ET D'INFORMATION 1014 Lausanne
= STATISTIQUES (SCRIS)

<€vaud

Marc-Jean Martin / 021 316 29 71

Service de Féconomie, Département de I'Economie

HhRem R Service de I'économie, du logement
et du tourisme (SELT)
Rue Caroline 11
1014 Lausanne

€vald

Mathias Paquier / 021 316 61 78
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Un grand merci pour
votre attention !

Pour tout renseignement
complémentaire, n'hesitez
pas a nous contacter :

WwWW.conjoncturevaudoise.ch



