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u Évolution du PIB réel

Evolution annuelle, en termes réels et en pourcents. * = prévision
Source: FMI, SECO, OFS

La conjoncture mondiale se raffermit
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u Évolution du cours de l’euro et de l’euro à parité de pouvoir d’achat

Source: Datastream Thomson Reuters
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Facteurs de risque encore nombreux

• Endettement élevé dans de nombreux pays

• Normalisation des politiques monétaires

• Foyers de tensions géopolitiques

• Relation pays occidentaux/Russie

• Possibles conflits commerciaux



PIB vaudois: l’embellie se confirme

Evolution annuelle, en termes réels et en pourcents. * = prévision
PIB Suisse = série de référence pour l’estimation du PIB vaudois, SECO, mars 2018.
Sources: CREA, OFS, SECO

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019*

PIB Vaud 3.5 -0.1 3.4 2.8 2.3 1.8 2.9 1.1 1.7 0.8 2.5 1.9

PIB Suisse 2.2 -2.2 3.0 1.7 1.0 1.9 2.4 1.2 1.4 1.0 2.4 2.0
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Taux de chômage, par mois, • Vaud, • Suisse

Sources: SECO, Statistique Vaud

u Taux de chômage

Reflux du chômage
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Marche des affaires dans l’industrie

Sources: Commission Conjoncture vaudoise, KOF

u Indicateur de la marche des affaires dans l’industrie



Exportations vaudoises

Source: Administration fédérale des douanes

u Exportations vaudoises par nature des marchandises (en CHF mia, valeurs nominales)
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Situation des affaires dans la construction

Sources: Commission Conjoncture vaudoise, KOF

u Indicateur de la situation des affaires dans la construction



u Demandes de permis de construire (CHF mio)

Source: Statistique Vaud
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Marche des affaires
dans le commerce de détail

Sources: Commission Conjoncture vaudoise, KOF

u Indicateur de la marche des affaires dans le commerce de détail



Chiffres d’affaires
dans l’hôtellerie-restauration

Sources: Commission Conjoncture vaudoise, KOF

u Indicateur du chiffre d’affaires dans l’hôtellerie-restauration



u Évolution des nuitées dans l’hôtellerie vaudoise

Nuitées en hausse

Source: Statistique Vaud
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Marche des affaires dans les services

Sources: Commission Conjoncture vaudoise, KOF

u Indicateur de la situation des affaires dans les services



PIB vaudois: estimations 2017 par branche

Activités financières et assurances

Activités immobilières, services aux entreprises…

Croissance
de 0,5% à 2%

Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie…

Machines, instruments, horlogerie…

Hôtellerie et restauration

Croissance
supérieure à 2%

Sources: CREA, OFS, SECO

Construction

Administration publique, santé, éducation, sports…

Production et distribution d'électricité et d'eau

Transports, postes et télécommunications, édition

Évolution 
de +0,5% à -0,5%

Alimentation, textile, cuir, bois, papier

Secteur primaire

Commerce de gros et de détail, réparation…

Repli
de -0,5% à -2%



PIB vaudois: prévisions 2018 par branche

Activités financières et assurances

Machines, instruments, horlogerie…

Transports, postes et télécommunications, édition

Hôtellerie et restauration

Alimentation, textile, cuir, bois, papier

Croissance
de 0,5% à 2%

Commerce de gros et de détail, réparation…

Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie…

Activités immobilières, services aux entreprises…

Construction

Administration publique, santé, éducation, sports…

Croissance
supérieure à 2%

Sources: CREA, OFS, SECO

Secteur primaire
Évolution 
de +0,5% à -0,5%

Production et distribution d'électricité et d'eau
Repli
de -0,5% à -2%



PIB vaudois: prévisions 2019 par branche

Machines, instruments, horlogerie…

Activités financières et assurances

Administration publique, santé, éducation, sports…

Hôtellerie et restauration

Construction

Alimentation, textile, cuir, bois, papier

Transports, postes et télécommunications, édition

Croissance
de 0,5% à 2%

Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie…

Commerce de gros et de détail, réparation…

Activités immobilières, services aux entreprises… 

Croissance
supérieure à 2%

Sources: CREA, OFS, SECO

Production et distribution d'électricité et d'eau

Secteur primaire

Repli
de -0,5% à -2%



Sources: CREA, OFS, SECO

PIB vaudois: 2017 à 2019 en un coup d’œil

2017 2018 20192017 2018 2019



1997-2002 2002-2007 2007-2012 2012-2017

Alimentation, textile, cuir, bois, papier 0.5% 0.0% 0.3% -0.3%

Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie… 1.5% 1.5% 2.0% 2.7%

Machines, instruments, horlogerie… 0.7% 1.0% -0.3% -0.1%

Construction 0.4% 0.3% 0.8% 0.2%

Commerce de gros et de détail, réparation… 2.3% 3.7% 2.4% 2.6%

Hôtellerie et restauration 0.0% -0.1% -0.1% 0.1%

Transports, postes et télécommunications, édition 0.9% 0.8% 0.7% -0.1%

Activités financières et assurances 1.6% 1.9% 0.7% -0.2%

Activités immobilières, services aux entreprises… 1.4% 4.0% 2.9% 1.8%

Administration publique, santé, éducation, sports… 2.6% 1.7% 3.5% 2.5%

u Contribution à la croissance

Sources: CREA, OFS, SECO

Une économie bien diversifiée
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Enquête conjoncturelle CVCI
Printemps 2018

Satisfaction en 2017…
… optimisme en hausse pour 2018

• Année 2017 positive tant pour les services que l’industrie

• …mais situation bénéficiaire en dessous des attentes

• Pour 2018, hausse attendue du chiffre d’affaires et du bénéfice

• Légère augmentation prévue des effectifs

• Stabilisation des investissements

• Grands changements dans les sources de préoccupations



Baromètre des préoccupations – CVCI 2018



Baromètre des préoccupations – CVCI 2018
Par secteur économique



Baromètre des préoccupations – CVCI 2018
Par taille d’entreprise



Incertitudes toujours nombreuses

• Contexte politique international tendu

• Relations avec l’UE, Brexit

• Limitation de l’immigration

• Fiscalité des entreprises

• Aménagement du territoire
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Questions-Réponses




