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FREMISSEMENTS DANS L’EMPLOI INDUSTRIEL

Grice a la vigueur des exportations et
a I’évolution favorable des taux d’inté-
rét et des parités de change, I'écono-
mie suisse a bénéficié en 2004 d’'une
reprise conjoncturelle certes modé-
rée, mais solide. Stimulées par cette
dynamique, de nombreuses entreprises
ont accru leurs investissements. Ces
différents facteurs se sont néanmoins
réduits en fin d’année.

Ce tassement du rythme d’expansion
se constate aussi dans les résultats de
'enquéte conjoncturelle sur I'industrie
(voir graphique ci-contre). Le sommet
du cycle conjoncturel semble atteint
sur le plan vaudois, alors que la courbe
nationale a déja amorcé une nette re-
chute. Dans I'enquéte de janvier 2005,
Pindicateur synthétique de la marche
des affaires dans I'industrie vaudoise se
situe a un niveau de +5 que I'on peut
qualifier de bon.

Les entrées de commandes ont con-
tinué d’augmenter ces trois derniers
mois, avec toutefois moins de vigueur.
L'appréciation sur les carnets de com-
mandes a également cessé de s’amé-
liorer; 55% des industriels les trouvent
néanmoins normaux.

La production est, quant a elle, encore
en pleine expansion. Les perspectives a
trois mois sont toutefois beaucoup plus
mitigées; prés de 80% des industriels
prévoient une stagnation et la durée
assurée de production s’est réduite a
2,8 mois.

Les perspectives d’exportations sont
encore bonnes, mais moins vigoureuses
que lors des trois trimestres précédents.
Les secteurs traditionnellement moteurs
de la conjoncture (producteurs de biens
d’investissement et/ou exportateurs)
ont en outre fortement tempéré leur
optimisme pour les trois prochains
mois. On peut donc exprimer quelques
inquiétudes quant a I'avenir, méme si les
perspectives de marche des affaires a
six mois restent bonnes.

La bonne nouvelle de I'enquéte de
janvier concerne I’emploi industriel.
Pour la premiere fois depuis 2001,
un indicateur favorable est enregistré
dans I'appréciation des effectifs et les
perspectives a trois mois sont aussi
positives. Le point d’équilibre est-il
deés lors atteint au niveau de I'emploi?
Les trimestres prochains nous le
diront.
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Ensemble de Pindustrie

LES ENTREES DE COMMANDES ont conti-
nué d’augmenter ces trois derniers mois, avec
moins de vigueur cependant. Signe inquiétant,
ce changement de tendance est entrainé par
le secteur des biens d’investissement, par le
secteur exportateur et par les grandes entre-
prises (200 personnes et plus).

Seul un industriel sur cinq a vu ses CARNETS
DE COMMANDES augmenter lors de I'en-
quéte de janvier; ils étaient deux fois plus
nombreux quelques mois auparavant. L'ap-
préciation portée sur les carnets (voir figure)
a cessé de s’améliorer. On peut néanmoins
relever que 55% des personnes interrogées
jugent leurs carnets de commandes normaux
lors de I'enquéte de janvier!

La vigueur et I'optimisme qui ont caractérisé
les PERSPECTIVES D’ENTREES DE COM-
MANDES se sont effrités: seuls 12% des in-
dustriels voient aujourd’hui leurs entrées de
commandes augmenter dans les trois pro-
chains mois. Dans le secteur des biens d’in-
vestissement, 90% des interrogés voient une
stagnation des entrées de commandes.

La PRODUCTION est encore en pleine ex-
pansion. Plus de 40 % des entreprises font état
d’'une augmentation de leur production et
seuls 17 % affichent une baisse. Les perspecti-
ves a trois mois sont beaucoup plus réservées
et prévoient une stagnation de la production.

Dans I'enquéte de janvier, seules trois entre-
prises sur cent sont en sureffectif et onze
estiment le nombre de personnes occupées
insuffisant! Il faut remonter a 2001 pour trou-
ver de telles appréciations. CLEMPLOI aurait-il
atteint son point d’équilibre dans I'industrie
vaudoise? Attendons pour juger de la robus-
tesse et de la ...durabilité de ce jugement. Pour
conforter cet optimisme, les perspectives a
trois mois sont légérement positives, ce qui
ne s’était vu depuis plus de trois ans!

Les PERSPECTIVES D’EXPORTATIONS
sont encore bonnes, moins vigoureuses que
les trois trimestres précédents. Les entrepri-
ses exportatrices et les producteurs de biens
d’investissement ont fortement tempéré leur
optimisme pour les trois prochains mois; on
peut vraisemblablement étre inquiet!

Lappréciation portée sur la SITUATION
DES AFFAIRES dans l'industrie est mitigée:
70% des entreprises jugent les affaires satisfai-
santes, les autres se partagent entre apprécia-
tions bonnes et mauvaises. Les perspectives a
six mois restent néanmoins bonnes.
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Les branches en bref

La progression de la marche des affaires dans

le secteur ELECTRONIQUE, OPTIQUE,

PRECISION, s’essouffle depuis

quelques

mois, comme d’ailleurs I'indicateur suisse. Du

sommet atteint en octobre 2004, I'indicateur
n’a fait que baisser pour atteindre en janvier

+30. L'explication vient de I'appréciation por-
tée par les entreprises sur les carnets de com-
mandes qui s’est fortement péjorée ces trois

derniers mois alors que la production s’est
maintenue a un niveau appréciable. En effet,

% des entreprises signalent une augmen-
77% d t lent

tation en janvier en variation annuelle alors
que 85 % estiment qu’elle est restée identique

entre décembre et janvier.

La situation bénéficiaire de ces trois der-
niers mois dans le secteur MACHINES ET
MOYENS DE TRANSPORTS s’est amélio-
rée pour pres de 50% des entreprises. La
marche des affaires a diminué au cours du
dernier trimestre pour atteindre -9 en jan-
vier. Comme précédemment, les carnets de

commandes sont jugés trop peu remplis par

58% des sondés. La production a augmenté

et les perspectives a

trois mois sont bonnes

puisque 87 % des entreprises pensent que la
production restera identique. La situation bé-
néficiaire s’est fortement améliorée pour pres

de la moitié des entreprises.

La branche ALIMENTATION, BOISSONS
ET TABAC se porte mieux. Lindicateur de
la marche des affaires remonte en fin d’année
pour atteindre - |6 en janvier. Les carnets de
commandes pour la majorité des entrepre-

neurs (68%) restent identiques d’'un mois a

lautre. Loptimisme régne puisque les pers-
pectives a 6 mois pour les affaires seront iden-
tiques voire s’amélioreront pour respective-

ment 42% et 41 % des entreprises.

La marche des affaires du secteur BOIS,

AUTRES PRODUITS NON METALLIQUES

se porte toujours bien en janvier (+27).
La demande est toujours forte. En janvier,

plus de deux tiers des entreprises (74%)

jugent leurs carnets de commandes normales.

Aucun sondé n’a vu ses commandes dimi-

nuer en janvier par rapport a

a décembre. lls

sont méme 37 % a penser que la production
augmentera au cours des trois prochains

mois.

Dans l'industrie CHIMIE, MATIERES PLAS-

TIQUES, la marche des affaires a atteint un

sommet en septembre 2004. La branche se

porte toujours bien au niveau des carnets

de commandes globaux jugés normaux pour

80% des entreprises.
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La conjoncture en chiffres

‘ Ensemble de Electronique, Machines, moyens Alimentation, Métallurgie, tra-
I'industrie optique, précision de transport boissons et tabac vail des métaux
~ 2004 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2004 2005
ENQUETE MENSUELLE Nov. Déc. Janv. Nov. Déc. Janv. Nov. Déc. Janv. Nov. Déc. Janv. Nov. Déc. Janv.
Marche des affaires
Indicateur synthétique -58 37 43 260 142 298 180 05 -9 -463 -45 -156 423 26 -76
Appréciation générale -125 87 -1.8 87 05 37 -6,6 -100 -6,6 41,1 -19,7 -04 -26,5 -257 -27.9
Entrées des commandes
Evolution au cours du mois -47 1,7 -82 41 165 64 37,3 451 -140 436 172 03 21,7 11,8 -205
Evolution sur 12 mois 70 210 88 46,0 31,0 36,2 340 -39 -167 -42,0 138 -04 -314 138 93
Carnet de commandes
Evolution au cours du mois -12,7 12 -63 -226 67 34 308 -71,7 -303 -49 200 26 <730 99 -147
Appréciation globale -34,6 -31,6 -20,2 21,1 -22,3 -208 -16,9 -10,0 -50,5 -333 392 -6l -76,1 -56,3 -16,3
Appréciation (commandes de I'étranger) 13,1 62 -11,6 -13,7 -248 -224 -83 51 -388 00 00 00 -42,5 -89,0 -42,5
Production
Evolution au cours du mois 68 214 -63 487 11,9 43 -146 42,7 -145 -59.8 334 09 -06 348 24
Evolution sur 12 mois 102 21,7 243 53,0 339 740 369 153 398 -63,6 11,9 -402 -196 347 29
Stocks de produits intermédiaires
Evolution au cours du mois 1,6 -6l -150 129 197 -03 27,0 -43,1 -140 -7,1  -64 -50,3 -446 -187 -43
Appréciation générale 51 57 6,1l 372 98 203 97 223 00 00 00 00 249 -289 59
Stocks de produits finis
Evolution au cours du mois 1,5 =32 -231 122 -06 -62 -11,9 -439 -439 9,6 -423 -254 -48,6 -27,2 -305
Appréciation générale 294 257 -14 57,5 24,1 254 00 00 -558 149 149 00 157 11,7 157
Emploi
Appréciation générale 169 75 -80 102 -79 -78 474 359 -156 00 00 81l 02 -90 -84
Perspectives pour les 3 prochains mois
Entrées des commandes 6,0 11 2,2 123 25 -49 ol 11,3 -20 456 81 -23 27 43 109
Production 25 -108 45 185 7,1 -64 0,1 -572 -133 51,1 -154 -23 -2 64 187
Achat de produits intermédiaires -6 -167  -32 1,5 -79 -64 -12,8 -50,5 -16,5 274 -219 -198 -132  -8,1 216
Emploi -19,7 -142 1,6 -132 -125 68 -474 -505 -8 -174 -21,7 -20,7 -230 -124 -86
ENOUETE TRIMESTRIELLE 2004 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2004 2005
Q Juillet  Oct.  Janv. Juillet  Oct.  Janv. Juillet  Oct.  Janv. Juillet  Oct. Janv. Juillet  Oct. Janw.
Capacité technique de production
Evolution au cours du trimestre 13,3 183 Il 82 189 223 18,7 26,1 3,0 140 54 55 284 21,2 166
Appréciation 155 11,8 12,4 16,1 11,5 -55 44,0 330 21,6 -53 9,1 1,4 -142 -164 223
Degré d'utilisation, en % 80,7 81,5 776 83,8 800 832 81,0 933 776 733 791 779 888 830 760
Prix de vente
Evolution au cours du trimestre -5,5 4,6 0,2 7,1 -10,3 -14,7 19 483 12,9 0,0 -14,1 0,0 96 -10,1 -9,9
Situation bénéficiaire
Evolution au cours du trimestre -123 -85 -82 1,3 172 -12,0 -16,0 -16,9 383 -179 -154 83 -104 -275 -222
Durée assurée de production
Nombre de mois 35 34 28 32 33 30 4,1 50 35 82 63 49 26 27 23
Position concurrentielle
Sur le marché intérieur 3,0 220 33 31,3 169 -32 -435 -475 00 -286 -46 -190 9,1 -01 33
Dans I'Union européenne 29 25 -07 -126 -12,6 -183 92 43,1 356 -66 45 -442 2232 -139 144
Hors de I'Union européenne 51 -109 -273 -17,9 -32,7 -364 -6,1 -19,9 -642 00 00 00 22,8 -184 -406
Obstacles a la production (en %)
Insuffisance de la demande 59,7 52,1 57,0 52,3 42,1 549 51,2 535 515 852 559 829 53,5 599 48,1
Manque de main-d’ceuvre 100 63 51 178 6,1 0,0 253 300 91 00 00 00 142 00 252
Insuffisance de I'équipement 10,1 6,0 3,0 9,6 17,6 8,5 25,3 0,0 0,0 3,7 187 0,0 0,0 0,0 7,6
Difficultés de financement 93 56 71 96 77 00 00 00 00 00 00 00 46,4 16,1 38,1
Perspectives pour les 3 prochains mois
Exportations 276 484 174 92 541 228 47,1 71,1 -89 66,5 288 253 2232 -139 00
Prix d’achat des produits intermédiaires 26,6 36,7 654 10,1 12,4 40,1 73,7 31,1 827 3,4 99 46,2 304 486 67,6
Prix de vente 102 104 378 00 -140 -40 429 265 313 -44 87 213 82 -28 637
Perspectives pour les 6 prochains mois
Evolution des affaires 36,6 32,7 23,1 63,0 48,1 222 82,5 619 21,6 49,6 104 244 21,0 250 17,1
VOITURES NEUVES 2001 2002 2003 2004
v [ I 1] v [ I 1] \% | I m v
Effectif des immatriculations 8129 8538 10488 7659 7453 7281 9740 8162 7285 7892 9756 7579 6613
Variation annuelle en % 9,7 -192  -1L7 0 -122 -8,3 -14,7 A 6,6 -2,3 84 0,2 -7, -9,2
COMMERCE EXTERIEUR 200! 200 2003 200
\" | ] LI} \" Il 1l \'% Il i I\
Valeur en milliards de fr.
Importations 1,20 1,32 1,26 1,14 1,14 1,20 1,15 1,19 1,18 1,29 1,50 1,45 1,56
Exportations 1,57 1,37 1,60 1,49 1,85 1,58 1,68 1,53 2,06 1,94 1,86 1,64 2,21
Variation par rapport au trimestre correspondant de ’année précédente en %
Importations -8,3 -0,5 -3,0 -6,5 -52 9,2 -8,8 44 33 78 30,7 222 31,8
Exportations 56 -4,8 43 6,5 17,4 16,0 5,1 2,4 11,6 22,6 11,1 7,1 74

Conjoncture vaudoise: Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aodit et novembre.

Abonnement annuel: Fr. | 20.- (Fr. 160.- yc. résultats mensuels), TVA incluse, Gratuit pour les participants au test conjoncturel.

Réalisation : Commission conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne, Tél.021 613 35 56. Cette commission est

composée de la Chambre vaudoise du commerce et de l'industrie (CVCI), du Service de I'économie, du logement et du tourisme (SELT)

et du Service cantonal de recherche et d’information statistiques (SCRIS). i i

En collaboration avec: Centre de recherches conjoncturelles de I'Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF) SHIHED nj oncturevaudoise.ch
Reproduction autorisée avec mention de la source.
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