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Le ralentissement conjoncturel international s’est poursuivi au cours des derniers mois. 
En Chine, la multiplication des signes d’affaiblissement suscite désormais des craintes 
d’un  ralentissement plus marqué de la croissance. Le rôle de soutien de cette économie 
à la conjoncture mondiale pourrait donc se fragiliser. L’économie américaine a, quant à 
elle, enregistré une croissance modérée, mais supérieure aux attentes, lors du troisième 
trimestre. La zone euro a traversé une récession au cours du 2e trimestre 2012 mais le 
risque d’une nouvelle aggravation de la crise de la dette publique s’est atténué suite à la 
décision de la Banque centrale européenne d’intervenir sur les marchés obligataires. En 
Suisse, la croissance s’est légèrement redressée au 3e trimestre après un 2e trimestre 
décevant. 

Dans le secteur industriel la situation ne s’est guère améliorée au cours du trimestre sous 
revue. En effet, l’indicateur synthétique de la marche des affaires affi che toujours des 
valeurs nettement négatives, que ce soit sur le plan suisse comme sur le plan vaudois. Les 
carnets de commandes des industriels du canton ont légèrement diminué et la production 
a ralenti. Le taux d’utilisation des capacités de production se situe aujourd’hui à 77,8 %, 
soit nettement en dessous de la moyenne. Dans le canton, bien que la position concur-
rentielle dans l’UE et hors UE se soit stabilisée, 40 % des industriels jugent la situation de 
leurs affaires mauvaise, contre seulement 14 % qui l’estiment bonne. 

Les industriels vaudois se montrent pessimistes concernant l’évolution des affaires au 
cours des 6 prochains mois, malgré une hausse attendue des entrées de commandes. La 
production devrait quant à elle rester stable et la pression sur les prix de vente devrait 
se maintenir. En matière d’emploi cependant la situation ne devrait connaître aucune 
amélioration.
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Sous la loupe

Perspectives

La marche des affaires des entreprises actives 
dans le secteur Electronique, optique et pré-
cision est restée stable au 3e trimestre. Si les in-
dustriels interrogés jugent toujours leurs carnets 
de commandes trop peu remplis, près de 50 % 
d’entre eux ont constaté une hausse des entrées 
de commandes en comparaison annuelle. Malgré 
cela, ils sont encore 20 % à envisager des suppres-
sions de postes au cours des trois prochains mois.
Un tiers des entrepreneurs du secteur Chimie 
et matières plastiques constatent que leur 
production est gênée par une insuffi sance de la 
demande. Dès lors, la grande majorité des ma-
nufactures de la branche ont une tendance à la 
stagnation.
Les acteurs du secteur Métallurgie et travail 
des métaux ont enregistré une nouvelle baisse 
de leurs entrées de commandes et de leur pro-
duction au cours de la période sous revue. Consé-
quence du nombre insuffi sant de commandes, la 
durée assurée de production est retombée au- 
dessous des 3,5 mois.
Dans le secteur Alimentation, boissons et ta-
bac, le taux d’utilisation des capacités techniques 
de production est passé au-dessous des 75 % pour 
la première fois depuis la fi n de l’année 2010. Les 
industriels de la branche jugent néanmoins tou-
jours leurs affaires satisfaisantes à bonnes et les 
perspectives en termes d’entrées de commandes 
et de production demeurent solides.

Malgré des résultats macro-économiques plu-
tôt encourageants au niveau suisse au cours des 
trois premiers trimestres de 2012, les incerti-
tudes liées à l’évolution de la conjoncture inter-
nationale tendent à modérer les prévisions des 
industriels vaudois.
L’optimisme affi ché de longue date commence 
à s’effriter et les prévisions pour les trois pro-
chains mois sont plus mesurées, tant au niveau 
des entrées de commandes que de la pro-
duction. L’environnement reste fortement 
concurrentiel, notamment en raison de la fai-
blesse de la demande. Sur ce point, la plupart des 
prévisionnistes n’attendent aucune amélioration 
pour la fi n de l’année avant une timide reprise 
pour la première moitié de 2013. Les manufac-
tures vaudoises s’attendent donc à ce que leurs 
prix de vente évoluent à la baisse au cours des 
trois prochains mois.
En matière d’emploi, près de 20 % des indus-
triels vaudois envisagent de réduire leurs effectifs 
dans les trois prochains mois.
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