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PREMIERS SIGNES DE RECUL

Alors qu'’il y a tout juste une année la crise immobiliére américaine éclatait au grand jour,
les inquiétudes quant a ses répercussions sur le reste de 'économie étaient encore mo-
dérées. Aujourd’hui la crise financiere est mondiale et méme les marchés qui semblaient
épargnés jusque la, comme le marché asiatique, en font les frais. LEurope connait éga-
lement un net ralentissement de sa croissance. Il parait donc inévitable que I'’économie
suisse ne puisse s’y soustraire. Ainsi, la situation des entreprises industrielles suisses,
encore épargnées aux deux premiers trimestres 2008, se dégrade peu a peu, comme en
témoigne l'indicateur synthétique de la marche des affaires.

Sur le plan vaudois, aprés une bréve phase de stabilisation, I'indicateur synthétique de
la marche des affaires connait un fléchissement. Cette légere baisse s’explique par une
diminution des entrées de commandes et par des carnets de commandes moins garnis.

Au niveau de la production, par contre, les industriels font état d’'une hausse en variation
annuelle. La durée assurée de production, qui se monte a 3,9 mois, dépasse méme le ré-
sultat enregistré au 1*" trimestre 2007 et I'utilisation de la capacité technique reste élevée,
malgré sa baisse. La production ayant progressé, cette baisse s’explique par 'augmentation
des capacités de production découlant des récents investissements dans I'appareil de
production.

Les perspectives pour I'industrie vaudoise restent cependant mitigées. Trois indicateurs
(entrées de commandes, emploi et situation des affaires) pointent désormais a la baisse,
signe de Iinquiétude des industriels quant a I’évolution de la conjoncture. Méme les
exportations, pourtant a la hausse depuis 2002, devraient se stabiliser au cours des
prochains mois. Par ailleurs confiantes jusque I3, les entreprises sont plus nombreuses a
envisager une diminution de leurs effectifs au quatriéme trimestre 2008.
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