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COUP D’ARRET POUR L’ INDUSTRIE VAUDOISE

Méme si 'embellie tardait a se concré-
tiser, la conjoncture suisse semblait
redémarrer lentement au trimestre
précédent. Cet espoir a été dégu; les
stimulants étrangers sont toujours
absents et la confiance des consomma-
teurs s’est encore réduite. Le plongeon
boursier accentue encore ce fléchisse-
ment de la demande domestique, de
méme que les annonces réguliéres de
restructurations.

Selon les résultats transmis par les 120
entreprises industrielles vaudoises par-
ticipant au test, le refroidissement du
climat conjoncturel se traduit par un
nouveau recul de lindicateur synthé-
tique de la marche des affaires, qui at-
teint a fin septembre un niveau de -28
que I'on doit qualifier de faible. Glissant
parallélement, l'indicateur national se
situe a un niveau légérement supérieur.

La quasi-totalité des indicateurs mar-
quent un net repli, notamment les
entrées de commandes qui n'ont
jamais cessé de diminuer au cours du
3€ trimestre, ce qui se refléte dans I'ap-

préciation des carnets de commandes,
jugés insuffisant par une entreprise sur
deux. La production est également en
contraction depuis neuf mois par rap-
port a I'année derniére. Les perspecti-
ves d’entrées des commandes sont au
point mort et la marche prévisible des
affaires au-dela de trois mois est désor-
mais jugée de maniére négative.

Seule 'industrie exportatrice témoigne
d’un certain optimisme, en annongant
une augmentation de la production en
septembre et des perspectives d’en-
trées des commandes positives pour
plus d’un industriel sur deux.Au niveau
des secteurs, cet optimisme s’observe
en particulier dans les biens d’investis-
sement qui semble redresser la téte,
notamment dans la branche des machi-
nes et moyens de transport.

Au niveau de I'emploi industriel, les
réductions sont observées pour le 5¢
trimestre consécutif. Une entreprise
sur six juge encore son effectif trop éle-
vé; les ajustements devraient donc se
poursuivre au 4€ trimestre 2002.
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Les branches en bref

En retombant sous la barre des -50, lin- ‘- Electronique, optique, précision Machines, moyens de_transports
dicateur de la marche des affaires du secteur 20
de ' ELECTRONIQUE, OPTIQUE,PRECISION ]
. . o )
se trouve au plus bas. ’entrée des commandes o Hiise .
et la production reculent dans six entreprises /, 201
sur dix. Le pire est-il passé ? Pas s(r ! Prés de ] Vaud 40
60% des industriels prévoient une baisse de | ol Vaud
) . ;
I en.tree des con:mand.es- pour les ‘PrOCha"TS 404 ® Marche des affaires o | ® Marche des affaires
mols, contre I2A en jUIn; au-dela de trois 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200! 2002
mois, 5% seulement pensent que leurs affaires
s’amélioreront, soit dix fois moins qu’e‘l fin 10 Alimentation, boissons et tabac ©- Métallurgie et travail des métaux
mars 2002. Vaud Sume
204 20
Fort contraste dans la branche des o 04
MACHINES ET MOYENS DE TRANSPORTS '
. 204 -20 A
avec un net rebond de la marche des affaires 2°
qui flirte avec la zone positive. A fin septembre, /| Y
la moitie . des er:trepr:lses Slgnalent une 40 @ Marche des affaires 604 Vaud @ Marche des affaires
augmentation de l'entrée des commandes. 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Lutilisation des capacités de production passe
de 79% a 86% et la durée assurée de pl‘OdUC- 10- Bois, autres produits non métalliques ‘0 Papier, édition et impression
tion de 4,6 mois a | 1,9 mois. Vaud
20 404
Le niveau d’activité dans la METALLURGIE ET o 204
TRAVAIL DES METAUX semble enfin vouloir Voud y
se stabiliser. Toutefois, I'indicateur synthétique 207 0 7
reste bas. Un entrepreneur sur deux enre- | | 20, S
gistre encore un recul des commandes et , 1o
estime que son carnet des commandes n'est - 8 tarde dsafais ] o e
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002
pas suffisamment rempli. Les perspectives n’in-
diquent pas de Changements majeurs. 10 Chimie, matiéres plastiques 201 Produits liés a la construction
Aprés six mois de hausse, la marche des affai- 2 o /k\
. . ; Vaud
res de Iindustrie du PAPIER, EDITION ET o 1 /
X Sui
IMPRESSION, replonge 4 -41 avec un fort recul i 20 -
au niveau des commandes. La durée assurée 2] .
de production passe de |,7 mois a 1,0 mois. | 401
Quatre entreprises sur dix restent pessimistes ; )
deli de troi . 40 @ Marche des affaires 0 ® Marche des affaires
au-dela de trols mois. 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002
Le 3¢ trimestre marque un redressement de la 0 Biens d’investissement 0 Biens de consommation
marche des affaires dans les PRODUITS LIES A - |
. . . 20 au .
LA CONSTRUCTION. Mais, pour I'essentiel, il 201 Suisse
est d( 3 une relative stabilité du niveau de 04 ol \/
production et des commandes pour une o Swsse
grande partie des entreprises. Le secteur n'est | 207
pas encore sorti de la déprime car 70% des 404
. . . . -60
industriels estiment que leurs affaires vont se ;
. N . . @ Marche des affaires @ Marche des affaires
dégrader au-dela de trois mois. 80 80°
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002
Si I'industrie des biens de consommation s’es- Taille de I'entreprise Part d’exportation
X \ \ . 401 1
souffle a nouveau aprés une trés nette reprise
au 3© trimestre, celle des BIENS D’ INVESTIS- - 201
SEMENT, par contre, semble redresser la téte 0 [
o . 0
et se caractérise par une forte croissance de la Y pemnnes o 5 47/\/ \J
production,dont la durée assurée passe de 4, | 201 o S5
N s o ) _ 0 674d100%
mois 2 5,2 mos. Pres. de. 70% de chefs d’entre o 200 personnes et plus
prises se disent satisfaits de leur carnet de <1
commandes 40 @ Marche des affaires g0 @ Marche des affaires
: 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002

Conjoncture vaudoise - Industrie - 03 / 2002 3



‘%001 + 32 %00 - 243ud 3uswanbirioaya Jariea Jusanad s|| "239nbus,| ap suonsanb xne saAnesau 19 saAnisod sasuodau sap sa8eiusdinod s3| 43uUd SAP|OS $3| JIUSIUSSIUdBU SBUYIYD SI ‘9914199ds 359, u P31un dundne puenb :suoiyedrjdxy

Conjoncture vaudoise - Industrie - 03 / 2002

uonedyiusis sues ‘1a[qo sues ‘slow sjo.41 Jns auuakow,
P2 T2 4 s Sl 8¢ L1 6T LV 6l (34 I 4 4 8 & ol 9 4 1€ 0e Tt 1€ ossieq g| & —
89 8T ¥§ 0L S8 6F 9, §9 €S 9. LS €S €6 68 €6 S 88 ¢ 6€ 09 ¥S [A2EA T ) uoneudels g| e —
S 6€ 0 9 0 €l L L 0 9 6l 9¢ 4 L 0 [4 [4 [44 6 0 Sl 8 I 91 ossney e| e —
(9% ud) saduepua) sap jueke sasiudasug
[44T AT s€- 19- 91- 1- 6 Ly~ € 9t I- C 8 Ly- 91 - 6 €S- Iy Ob- 91- €T~ ¥T 29)3
L 0€-  8I1- ¥e- ¥T- 0 € | 91- S- (A Sl €l € 9s S L- Sl- s¢- §l- 9 L ol- € 9IUBA 3P Xl
0l [43 A 91- 8T 0 8l 61 €l € ¥t LT Il | ¥9 9¢- g L- S- 0l 0 9- 4l Sl saJleIpawIalul sunpoud sop Jeydep Xiid
S€- 0 S€ 6€ 1- | 0 ¥y ST TS ol 00l L€ ¥o T L€ 6 € 4 Sl €l X4 suoneylodxy
siow sureydouad s3] unod saAdadsiag
0 0 0 0 0 0 €l €l 0 A 8l S € 0 Sl Il Sl 6l Sl [l €l ol 8 8JAN20 p-urew sp anbuely
w 134 89 68 [ LL 69 19 ¥S 09 6y 9% [49 LS [44 65 69 S9 9 65 99 ¥9 69 69 SpuBWISP B| 9p dUBSyNsu|
(% ud) uondnpoud e| € s3|deISqO
s€- 0 Se- oy 0 0§- 0 0 S¢ Ly~ Ly~ 9 8- 68 6l- T~ 1l 0l- LT~ o0f 3Nl 3P sdoy —
S€- 0 S€- 6€ 0 0L ol 9 8- 0 Ly~ €9 [ ve- & ¥ 1- Cl- € 9= 9 3N, suep —
ol- 1¥-  S9 Sy kb 6 6l 8 91 8 ol- ¥ 8¢ 8T 6¢ 0T - 0¢- 6 ¥t 8l Al i 8 JN3LIIUL JYdJBW B NS —
3]|913U344NdU0d UonIsod
6'€ 6T 8¢ JATE A €T 9T 9T '€ 1'€ 1€ 6 ¥8 T9 611 9% vv LT 0 6 9¢f §°€ (stow ua) uononpoud ap a4nsse aunq
6€- 91 9- 9€- L8 ol- 10 6l 6€- 1S ¥S- [ 61 [~ 6T~ 8¢ 91- - T 1€~ 8- 8¢€- 2J159WIJ2 NP SJNOD NE UOIIN|OA]
adledyauq uoyemis
€- 8¢~  vE- €9- 0/~ 0L- 8l- 6 9I- - 7¢ 8t 0 0 0 oy 8- € 8- 81- 0l 8- 1T- vl 941S3WIIY NP SN0 NE UOIIN|OAT
9JU3A Ip X1id
6’18 9°18 6°LL 89L 6'6L 0°LL 0°ZL T8L 08L 06/ 8°SL ¥'6L 8'8L S'6L ¥0L S98 8'8L 98/ 8°LL LLL €¥L 1'6L LLL L'SL (9% ua) uonesijnn p xne|
0 0l- € 0l 0 €€ 9¢ g OFf 91 Sl- 1T 0 | 8 Iy v 4 €l 0e €T Sl 9 91 9[ea9u9s uoneaddy
ve L- € € 0 9¢ 8 0 8 8l- 6 6" 4 I [4 ol Il Sl 91 6 14 4 | 14 9J1S3WIIY NP SINOD NE UOIN|OAT
uo3anpoud ap anbiuysay 931dedey
w w6l 6l €l- 9- Sl- LT 1- L € € ¥- 0 € 6 Sl- e s€ vl 8 0l 14 a[espud8 uonenv.ddy
JA A Il 0~ 4 oy~ vL- ST 0e- 6v- 1T 6y T Sy~ € 14 LT S€-  0C- 0§ [AXE (AN 4 9J1S3WIJY NP SINOD NE UOIN|OA]
tojdwg
00T T00T 200T 00T T00T T00¢ 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T J773I¥LSTWINL 3LINONT
1] 1 [ 1] 1] | 1] 1] | 1] 1] | 1] ] | 11 ] | 11l 1 | 1} 1 | i
€ € 9- 0€- 1T- VT~ - Sh-  LE- §T- € €l 6" o1 zl- L- 8T- Tb- S- 9¢- TS~ 9T- 9T- o0¢- (enbnayaufs unazedipun) saudregye sap aydaely
9- 6 | 61- 01~ (/I oe- oI~ I- w 9 (A Ll 144 (i4 € 9¢ 0§ € Tl 8T 6" vl 1T sadieye sop 9|qisia9.d ayduely
siow sureydoud g sap e|op-ne saAndadsiag
6T~ S 4l ol-  Se 11 91- ¥ ¥ [4 6 L1 I- 9¢ 19 [4 (44 | S¢- 9 81- -0 I4 saJrelpawuaiul sainpo.d ap 1eydy
91- €l [44 € [ | | 4l 8l- € vl- ST 0C 8T 0L 6 8T 0l Sl- Cl- 1- L 9 uonanpo.d
Sli- | Ll L [44 9- 4] Cl- 6" 12- Tl ¥T 09 0L 14 [43 9T 8¢~ T 4l 0 ol Ll SPUBWIWIOD 3P 39.3U7
siows sureydoud g s3] unod saAydadsiaag
| or  6v 4l 3 I- Tl 6T €€ vi-  bb- 9- ¥- € I- 6l LT 9¢ 8t 6V €l 9l €l 9|ea9uad uoneauddy
| A St e~ 8 St 6 6C 1T LYARNS 44 € LT T vi- Tl- LT €l- 8l I S-S € SIOW NP SINOD NE UOIN|OAT
siuy syinpoud ap 103§
oe 8y Tl L1- 9 I S 0T 6T L 6" [4 4 ol 8 9 € «w 5 9¢ 1€ 6l Sl [ 9|ea9u9s uoneuddy
" 14 8 Cl 8¢~ T €C 8 1T €€ € S 9- ¥t v1- 6l Iy- L= 9- vl- | L- L= € 0 SIOW NP $INOJ NE UOIIN|OAT
Q saJrelpawiajul syinpoud ap sy)d031g
m 9T LE €l ye- 0T 61" I¥- 8&- 9¢- 8¢~ 9y~ LI- S- 34 St 9- - S8 Sy 0&  Sb- €C- LT LE slow 7| JNs uoiN|oA]
o= 6l1- § 1€ 6l1- S€ G 0z~ 6° L1- - 0e- II- ol- € 6¢ 4l 8 9l 9¢- 1t €T Sl- 6 0 SIOW NP SUNOD NE UOIIN|OAT
|rn~ uondnpoad
- Ll L €C - ol VA4 oy~ Te- 6 Ly € € €9-  ¥9- €S- w- 9T 8- (498uen13,| ap sapuewwod) uonen.ddy
O 4 6" idl 09- L& TS ¥S- €9- 1€ €~ S5 9" L1- €= 9 Sy 6° e €9- TS 65- 9b- 8¢~ €€ 9eqo|3 uonenvuddy
[} - 8 oy 6€- 6 vi- 8- - 9 8- ¥y 8T 4l ¥t 99 0 L- 6 W b - Sl- 8 9- SIOW NP SUNOD NE UOIN|OAT
19 S9puUBWIWOD 3p JBuled)
w Sl- € 1- -9 9¢- 79- 0S- 09" 1s- 1€ 0¢- € 61- 1T €- s Sh- T bS- € T LE- slow | Jns uonnjoAy
1% 9¢- 01~ 1T JASEE € 9¢- L SS- 9l 61- 9l 0l- 8¢ ¥ [ - 8 Iy- Sl 9¢- 9I- € - SIOW NP SUNOD NE UOIN|OAT
m S9pueWWOd 3p 343uz
.m. 00T 700T 200¢ 00T T00T T00¢ 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 00T T00T T00T 3773INSNIW ILINON3
o) 1] 1l [ 1] 1] | 1] 1] | 1] 1] | 1] ] | 1] Il | 11l 1 | 1} 1 | : M
(8]
o sanbnse|d saJanew uoissaadwy 13 ‘|eIdW uou sanp XNBIJW SIP |IBA JBQel 19 suos 1J0dsueay ap uoisida.d ‘enbn aLiasnpul,|
| [T uonips Jaidey -oud sauine ‘siog -eJ1 39 213un||RIg Y -s10q ‘uoneIuBWI|Y suakow ‘saulydely -do ‘anbiuosids|g ap s|quiasug




