
Troisième trimestre 2002

COUP D’ARRÊT POUR L’INDUSTRIE VAUDOISE

Même si l’embellie tardait à se concré-
tiser, la conjoncture suisse semblait
redémarrer lentement au trimestre
précédent. Cet espoir a été déçu; les
stimulants étrangers sont toujours
absents et la confiance des consomma-
teurs s’est encore réduite.Le plongeon
boursier accentue encore ce fléchisse-
ment de la demande domestique, de
même que les annonces régulières de
restructurations.

Selon les résultats transmis par les 120
entreprises industrielles vaudoises par-
ticipant au test, le refroidissement du
climat conjoncturel se traduit par un
nouveau recul de l’indicateur synthé-
tique de la marche des affaires, qui at-
teint à fin septembre un niveau de -28
que l’on doit qualifier de faible.Glissant
parallèlement, l’indicateur national se
situe à un niveau légèrement supérieur.

La quasi-totalité des indicateurs mar-
quent un net repli, notamment les
entrées de commandes qui n’ont
jamais cessé de diminuer au cours du
3e trimestre, ce qui se reflète dans l’ap-

préciation des carnets de commandes,
jugés insuffisant par une entreprise sur
deux. La production est également en
contraction depuis neuf mois par rap-
port à l’année dernière. Les perspecti-
ves d’entrées des commandes sont au
point mort et la marche prévisible des
affaires au-delà de trois mois est désor-
mais jugée de manière négative.

Seule l’industrie exportatrice témoigne
d’un certain optimisme, en annonçant
une augmentation de la production en
septembre et des perspectives d’en-
trées des commandes positives pour
plus d’un industriel sur deux.Au niveau
des secteurs, cet optimisme s’observe
en particulier dans les biens d’investis-
sement qui semble redresser la tête,
notamment dans la branche des machi-
nes et moyens de transport.

Au niveau de l’emploi industriel, les
réductions sont observées pour le 5e

trimestre consécutif. Une entreprise
sur six juge encore son effectif trop éle-
vé; les ajustements devraient donc se
poursuivre au 4e trimestre 2002.

Perspectives
pour le

4 trimestre 2002e
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Ensemble de l’industrie

Les ENTRÉES DE COMMANDES n’ont cessé
de diminuer au cours du 3e trimestre. En sep-
tembre, elles sont en diminution en comparai-
son du mois précédent, et davantage encore
par rapport au même mois de l’année précé-
dente.
Le CARNET DE COMMANDES s’est également
contracté de juillet à septembre et l’apprécia-
tion est mauvaise: un industriel sur deux juge
son carnet de commandes trop peu chargé.

Les PERSPECTIVES sont au point mort pour
les entrées de commandes: en septembre, un
peu plus d’un quart des chefs d’entreprise les
voient augmenter, et le même nombre dimi-
nuer. Un certain optimisme règne dans l’in-
dustrie exportatrice avec plus d’un industriel
sur deux à prévoir une augmentation.

La PRODUCTION a diminué en septembre
dans l’industrie vaudoise. Elle a du reste dimi-
nué tout au long des neuf premiers mois de
l’année par rapport à 2001.Les entreprises ex-
portatrices se singularisent avec une forte aug-
mentation de leur production en septembre.

L’EMPLOI industriel a diminué au cours du 3e

trimestre :à fin septembre,38% des chefs d’en-
treprise annoncent un effectif en baisse contre
6% seulement en hausse. C’est le quatrième
trimestre consécutif que l’emploi diminue avec
une telle ampleur. Un industriel sur six juge
encore son effectif trop élevé et les perspecti-
ves sont toujours défavorables, légèrement
moins cependant que les douze mois précé-
dents. Les entreprises fortement exportatri-
ces font mieux: 88% annoncent un effectif
inchangé et seulement 11% une diminution.

La SITUATION BÉNÉFICIAIRE a continué de
se détériorer au 3e trimestre; cela dure depuis
18 mois et toutes les catégories d’entreprise
sont touchées.

La POSITION CONCURRENTIELLE des en-
treprises vaudoises s’est améliorée sur le mar-
ché intérieur; dans l’UE également, où plus
d’industriels (11%) constatent un renforce-
ment de leur position.Hors de l’UE, le bilan est
encore négatif, mais nettement moins que les
deux trimestres précédents.

Les industriels vaudois,malgré les soubresauts
et les incertitudes de la conjoncture mondiale,
restent optimistes quant à l’évolution de leurs
EXPORTATIONS: 55% pensent qu’elles se
maintiendront et 30% qu’elles augmenteront;
ce dernier pourcentage est même de 59%
pour les entreprises fortement exportatrices.

Appréciation

Appréciation

Evolution au cours du trimestre

Perspectives pour les prochains mois

Perspectives pour les 3 prochains mois
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Evolution sur 12 mois

Evolution sur 12 mois
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Les branches en bref

En retombant sous la barre des -50, l’in-
dicateur de la marche des affaires du secteur
de l’ ÉLECTRONIQUE,OPTIQUE,PRÉCISION
se trouve au plus bas.L’entrée des commandes
et la production reculent dans six entreprises
sur dix. Le pire est-il passé ? Pas sûr ! Près de
60% des industriels prévoient une baisse de
l’entrée des commandes pour les prochains
mois, contre 12% en juin; au-delà de trois
mois, 5% seulement pensent que leurs affaires
s’amélioreront, soit dix fois moins qu’à fin
mars 2002.

Fort contraste dans la branche des
MACHINES ET MOYENS DE TRANSPORTS
avec un net rebond de la marche des affaires
qui flirte avec la zone positive.A fin septembre,
la moitié des entreprises signalent une
augmentation de l’entrée des commandes.
L’utilisation des capacités de production passe
de 79% à 86% et la durée assurée de produc-
tion de 4,6 mois à 11,9 mois.

Le niveau d’activité dans la MÉTALLURGIE ET
TRAVAIL DES MÉTAUX semble enfin vouloir
se stabiliser. Toutefois, l’indicateur synthétique
reste bas. Un entrepreneur sur deux enre-
gistre encore un recul des commandes et
estime que son carnet des commandes n’est
pas suffisamment rempli.Les perspectives n’in-
diquent pas de changements majeurs.

Après six mois de hausse, la marche des affai-
res de l’industrie du PAPIER, ÉDITION ET
IMPRESSION,replonge à -41 avec un fort recul
au niveau des commandes. La durée assurée
de production passe de 1,7 mois à 1,0 mois.
Quatre entreprises sur dix restent pessimistes
au-delà de trois mois.

Le 3e trimestre marque un redressement de la
marche des affaires dans les PRODUITS LIÉS À
LA CONSTRUCTION. Mais, pour l’essentiel, il
est dû à une relative stabilité du niveau de
production et des commandes pour une
grande partie des entreprises. Le secteur n’est
pas encore sorti de la déprime car 70% des
industriels estiment que leurs affaires vont se
dégrader au-delà de trois mois.

Si l’industrie des biens de consommation s’es-
souffle à nouveau après une très nette reprise
au 3e trimestre, celle des BIENS D’INVESTIS-
SEMENT, par contre, semble redresser la tête
et se caractérise par une forte croissance de la
production,dont la durée assurée passe de 4,1
mois à 5,2 mois. Près de 70% de chefs d’entre-
prises se disent satisfaits de leur carnet de
commandes. Marche des affaires
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Marche des affaires

Marche des affaires
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La conjoncture en chiffres
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