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LE RETABLISSEMENT SE CONFIRME

Lexpansion de l'activité mondiale s’est poursuivie au cours du trimestre sous revue. Aux
Etats-Unis, la relance est principalement soutenue par la reprise du marché immobilier
et par les récents accords budgétaires. En Asie, la Chine continue sa transition tout en
affichant une croissance importante et le Japon lutte toujours contre la déflation. En
Europe, les indicateurs conjoncturels recommencent a grimper, stimulés par le dynamisme
de I'économie allemande. Cette multiplication des impulsions positives devrait permettre de
dynamiser les exportations suisses au cours des prochains mois.

Dans l'industrie, la situation a continué a se stabiliser au cours du trimestre écoulé et
I'indicateur synthétique de la marche des affaires vaudois connait une évolution plus
favorable que l'indicateur suisse. Alors que les entrées de commandes des industriels
vaudois ont une nouvelle fois augmenté, en variation annuelle et mensuelle, deux
répondants sur cing jugent toujours leur carnet de commandes insuffisamment rempli. La
production enregistre pour sa part une progression positive en comparaison avec le mois
d’avril 2013. Les réserves de travail sont passées de 4,3 a 3,9 mois en un trimestre alors
que l'utilisation des capacités techniques de production enregistre une baisse de 1,8 point
pour s'établir a 81,2 %.

Les industriels vaudois envisagent les mois a venir avec optimisme. lls s’attendent en effet
a une hausse notable des entrées de commandes et de la production au cours des trois
prochains mois. Les exportateurs du canton devraient également connaitre une évolution
positive. En matiere d’emploi, les effectifs devraient demeurer inchangés.
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Sous la loupe

Les industriels du secteur Electronique, optique
et précision ont constaté une augmentation des
entrées de commandes et de la production le mois
dernier. lls ne sont dés lors plus qu’un quart a ne
pas se satisfaire de la situation actuelle de leurs af-
faires, alors qu'ils étaient plus de 50% I'été dernier.
Lutilisation des capacités techniques de production
s’est par ailleurs maintenue au-dessus de la barre
des 80% pour le troisieme trimestre consécultif.

Dans le secteur Chimie et matiéres plastiques,
l'insuffisance de la demande continue a peser sur
la marche des affaires et 60% des entreprises
sondées ont enregistré une dégradation de leurs
affaires. A la fin du mois d’avril, les carnets de
commandes étaient cependant jugés suffisam-
ment remplis par prés de la moitié des industriels
du secteur, une situation qui devrait encore s'amé-
liorer au cours des trois prochains mois.

La situation bénéficiaire des entreprises du secteur
Métallurgie et travail des métaux s'est améliorée
au cours du dernier trimestre. Les industriels inter-
rogés ont constaté une amélioration de la position
concurrentielle, tant sur le marché intérieur que sur
le marché européen.

La conjoncture dans le secteur Alimentation,
boissons et tabac a continué a s'améliorer, a un
rythme moins élevé cependant. Les prix de ventes
ont augmenté et la durée assurée de production se
maintient a un niveau confortable en comparaison
historique.

Perspectives

Le retour d’'une timide croissance dans I'Union
européenne influence positivement les perspec-
tives de l'industrie vaudoise. C’est donc avec
confiance que les entrepreneurs vaudois envi-
sagent les mois a venir. Des hausses sont atten-
dues pour les entrées de commandes et pour
la production durant le prochain trimestre. Les
exportations devraient aussi connaitre une évo-
lution positive sur cette période. Dans ce contexte
d’augmentation des volumes, les prix devraient
rester stables. Prés de la moitié des industriels
vaudois s’attendent & une amélioration de la
situation de leurs affaires au cours du prochain
semestre.

Malgré ces perspectives encourageantes, les ni-
veaux restent bas. Les risques sont toujours pré-
sents mais se sont réduits. Le redémarrage atten-
du n'est pas encore visible au niveau de 'emploi et
les effectifs devraient rester stables au cours des
trois prochains mois.
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