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LA SITUATION CONJONCTURELLE RESTE MITIGEE

Globalement, la situation économique mondiale n’a guére évolué au cours du dernier
trimestre. La reprise s’est poursuivie aux Etats-Unis tandis que la conjoncture s’est
accélérée au Japon. En Europe la récession persiste malgré une légére accalmie;
parmi les grandes économies, seule I’Allemagne a légérement progressé. La situation
économique suisse s’est pour sa part bien maintenue durant cette période; la croissance
a principalement été soutenue par la consommation des ménages privés. Si les secteurs
d’activité orientés vers le marché intérieur ont connu une expansion positive, ceux tournés
vers I'exportation ont subi la récession de la zone euro et les effets de la force du franc.

Dans le secteur industriel, la situation ne s’est guére améliorée au cours des trois derniers
mois. Méme si la dégradation s’est quelque peu ralentie aux niveaux suisse et vaudois,
l'indice synthétique de la marche des affaires affiche toujours des valeurs négatives. Les
industriels vaudois constatent une diminution des entrées de commandes, ce qui entraine
une baisse de la production. Lutilisation des capacités techniques se situe a 77,1 % et
la durée assurée de production est de 3,6 mois, soit une durée légérement supérieure
a celle enregistrée lors des deux trimestres précédents. Dans I'enquéte de juillet, un
répondant sur cing s’estime satisfait de la situation de ses affaires.

Les attentes concernant I'évolution conjoncturelle sont en demi-teinte: alors que 20 % des
industriels vaudois tablent sur un développement favorable de leurs affaires a six mais, ils
sont 23 % a craindre une aggravation de la situation. Les perspectives a trois mois sont
quant a elles plus positives puisque les entrées de commandes et la production pointent
a la hausse. Sur le front de I'emploi toutefois, prés d’'un quart des sondés envisage de
réduire ses effectifs.
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Sous la loupe

Les entreprises du secteur Electronique, op-
tique et précision ont enregistré une forte baisse
de la marche de leurs affaires au cours du dernier
trimestre. La durée assurée de production a ainsi
atteint son niveau le plus bas depuis 2011 et deux
tiers des industriels du secteur jugent aujourd’hui
leurs capacités techniques de production trop
élevées.

Dans le secteur Métallurgie et travail des mé-
taux, les carnets de commandes continuent a di-
minuer. Un tiers des entrepreneurs de la branche
juge dés lors le nombre de personnes occupées
trop élevé et une réduction des effectifs est envi-
sagée dans 20% des cas.

Si les entrées de commandes ont progressé en
comparaison mensuelle dans le secteur Ma-
chines et moyens de transport, les industriels
interrogés restent 60 % a constater une insuffi-
sance de la demande. La tendance a la baisse
se poursuit donc pour plus de la moitié des entre-
prises du secteur.

En Iégére régression depuis une année, la marche
des affaires des entreprises du secteur Alimen-
tation, boissons et tabac semble avoir repris
le chemin de la croissance au cours du trimestre
sous revue. Tous les indicateurs de perspectives
sont au vert et les acteurs de la branche sont glo-
balement satisfaits de la situation de leurs affaires.
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Perspectives

Bien que le redressement économique soit plus
lent que prévu, les industriels vaudois affichent
un certain optimisme pour les mois a venir. En
effet, se basant sur des perspectives macroéco-
nomiques a la hausse, ces derniers tablent sur
une augmentation des entrées de commandes
et de la production a trois mois. Ces progres-
sions devraient cependant rester modestes en
raison de la mauvaise situation en Europe, prin-
cipal débouché pour les exportateurs du canton.
Les industriels vaudois ne s’attendent du reste
plus a une augmentation de leurs exportations,
mais a leur stabilisation. De méme, la situation
de leurs affaires ne devrait guére évoluer. Le
taux d’utilisation des capacités de production
étant plutdét bas (77 %), les perspectives en
matiere d’'emploi pointent a la baisse: un quart
des industriels envisage de réduire ses effectifs
contre 4 % seulement de les augmenter.
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