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Au terme du 1er semestre 2011, l’actualité est à nouveau dominée par deux thèmes qui 
avaient fortement préoccupé le monde en été 2010 : la conjoncture aux Etats-Unis et 
la crise de la dette américaine et européenne. En effet, cette dernière, qui a continué 
à couver en Europe, n’a cessé de déstabiliser les marchés financiers, ce qui à terme 
pourrait avoir des conséquences en matière de financement des échanges internationaux 
notamment.

En Suisse, la crise de la dette européenne a eu comme répercussion importante de 
pousser le franc suisse vers de nouveaux records historiques. Alors que le secteur 
touristique ressent déjà les incidences de l’appréciation du franc, le nombre des visiteurs 
européens accusant une baisse notable, les autres secteurs affichent encore des résultats 
réjouissants. En ce qui concerne l’industrie, la production a poursuivi son expansion. 
Sur le plan vaudois, après un très bon début d’année, la situation s’est quelque peu 
dégradée en fin de deuxième trimestre. Ainsi, le rythme de la production et des entrées 
de commandes s’est ralenti et la position concurrentielle s’est nettement affaiblie, aussi 
bien à l’intérieur qu’à l’extérieur de l’Union européenne.

Pour le 2e semestre 2011, les inquiétudes sont nombreuses concernant la vigueur 
du franc, particulièrement pour les entreprises exportatrices pour qui la situation 
bénéficiaire continue à se détériorer. Les industriels du canton, pour leur part, 
s’attendent à un tassement sensible de l’augmentation de la demande et tablent sur une 
production fortement ralentie. Ainsi, un quart d’entre eux s’attendent à une dégradation 
de la situation de leurs affaires, contre 15 % seulement à une amélioration. Cependant, 
en matière d’emploi, la situation devrait rester stable.

Trimestriel de juillet 2011

L’activité résiste au franc fort

Entrée de commandes

Situation des affaires*

Production

Entrée de commandes

Emploi

Exportations*

Prix de vente*

Perspectives pour les
3 ou 6* prochains mois

Vaud

Suisse

Suisse

Vaud

Entrée de commandes

20102009 201120082007200620052004

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Marche des affaires de l’industrie

Evolution sur 12 mois

Indicateur synthétique

40

20

0

-20

-40

-60

40

20

0

-20

-40

-60



Conjoncture vaudoise : Publication trimestrielle paraissant en février, mai, août et novembre.
Abonnement annuel : Fr. 100.- (Fr. 140.- y c. résultats mensuels),  TVA incluse.  Gratuit pour les participants au test conjoncturel.
Réalisation : Commission Conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne,  Tél. 021 613 35 39. Cette commission est composée de la  
Chambre vaudoise du commerce et de l’industrie (CVCI), du Service de l’économie, du logement et du tourisme (SELT) et du  
Service cantonal de recherche et d’information statistiques (SCRIS).
En collaboration avec : Centre de recherches conjoncturelles de l’Ecole polytechnique fédérale de Zürich (KOF). 
Reproduction autorisée avec mention de la source.

www.conjoncturevaudoise.ch
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Sous la loupe

Perspectives

Alors que la marche des affaires des entreprises 
productrices de biens d’investissement avait 
renoué avec des valeurs positives trois mois plus 
tôt, elle a connu une baisse marquée en ce début 
de troisième trimestre.
La position concurrentielle sur le marché extérieur 
s’est détériorée pour l’ensemble des industriels du 
secteur Electronique, optique et précision. Les 
entreprises de ce secteur ont vu la durée assurée 
de production passer au dessous de la barre des 
trois mois pour la première fois depuis 2005.
Les entrées de commandes des entreprises du sec-
teur Machines et moyens de transports ont 
diminué en comparaison annuelle comme en com-
paraison mensuelle. Cette diminution du carnet de 
commandes ne s’est pour l’instant pas répercutée 
sur la production. Cette dernière a en effet progres-
sé au dernier trimestre et l’utilisation des capacités 
techniques de production se situe toujours à plus 
de 90 % dans ce secteur.
Une baisse de la production a été enregistrée dans 
le secteur Chimie et matières plastiques. Mal-
gré cela, les manufacturiers interrogés jugent tou-
jours la situation de leurs affaires comme bonne 
(40 %) ou satisfaisante (50 %).
La marche des affaires continue de progresser pour 
l’Alimentation, boissons et tabac. La situation 
bénéficiaire affiche des valeurs positives. Plus de la 
moitié des industriels du secteur s’attendent à une 
amélioration de leurs affaires à six mois.

Les industriels vaudois envisagent les prochains 
mois de façon relativement optimiste.  Alors que les 
prévisionnistes redoutent une diminution marquée 
l’activité économique en raison de la force du franc, 
les industriels, pour leur part, ne s’attendent qu’au 
ralentissement de la croissance.
Ainsi, ils tablent sur une stabilisation de leurs en-
trées de commandes et de leur production. De 
plus, ils ne craignent qu’une légère baisse des ex-
portations et de la situation de leurs affaires. 
En matière d’emploi, ils envisagent de conserver 
leurs effectifs inchangés ces trois prochains mois.
Ces perspectives risquent cependant d’être 
révisées à la baisse en raison des répercussions 
possibles d’une nouvelle déstabilisation des éta-
blissements financiers dans le monde. Cette situa-
tion pourrait se traduire par un tarissement du 
financement du commerce mondial et donc une 
diminution des commandes pour les entreprises 
helvétiques.
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