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PERSPECTIVES TOUJOURS OPTIMISTES

Dopée par la vigueur des exporta-
tions et la croissance des investisse-
ments, ’économie suisse est sortie en
2004 du marasme qui persistait depuis
la fin de 'année 2001. Un tassement
de cette reprise est toutefois observé
depuis la fin de P'année derniére; il
s’est méme accentué au | trimestre
2005.

Bien qu’avec un temps de retard et
dans une moindre amplitude (voir fi-
gure), I'industrie vaudoise enregistre
un net recul de sa marche des affai-
res. Dans I’enquéte d’avril 2005, 'in-
dicateur synthétique régresse a -4, un
niveau que l'on peut qualifier néan-
moins de satisfaisant. Il est dailleurs
supérieur a l'indicateur national (-8).

Les entrées de commandes sont en
augmentation dans prés de la moitié
des industriels. Bien que jugés tou-
jours insuffisants, les carnets de com-
mandes s’étoffent a nouveau. Reflet du
fléchissement, la croissance de Ila
production s’est affaiblie en ce début
d’année; la capacité technique de pro-
duction est en revanche considérée
comme insuffisante pour la premiere
fois depuis trois ans.

Un regain d’optimisme est toutefois
observable parmi les industriels. Cette
amélioration de la conjoncture concer-
ne tout particuliérement les entrepri-
ses fortement exportatrices et celles
actives dans les biens d’investissement.

Les perspectives a trois mois sont
bonnes dans toutes les catégories
d’entreprises, tant pour les entrées de
commandes que pour la production. La
durée assurée de production remonte
a 3,7 mois dans I'enquéte d’avril. Con-
cernant les exportations, 55 % des in-
dustriels les voient augmenter durant
le trimestre en cours.

Concernant I'emploi industriel, il faut
en revanche constater que I'embellie
annoncée au trimestre dernier ne se
concrétise pas et laisse place a la gri-
saille. Une majorité d’entreprises an-
nonce a nouveau un léger sureffectif
et des perspectives d’engagement en
baisse. Cette morosité s’observe no-
tamment dans le secteur des biens
d’investissement qui bénéficie pour-
tant de perspectives optimistes. Une
reprise industrielle a nouveau sans
emploi? Les prochains trimestres nous
le diront.
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Ensemble de Pindustrie

Dans l'enquéte d’avril, 45% des industriels
vaudois annoncent des ENTREES DE COM-
MANDES en augmentation, en variation men-
suelle ou annuelle. Pour le secteur des biens
d’investissement et les entreprises exporta-
trices, 'augmentation est forte, d’'un mois sur
lautre depuis le début de I'année.

Seuls 12% des entreprises annoncent une di-
minution des CARNETS DE COMMANDES.
Dans le secteur exportateur et les biens d’in-
vestissement, cette proportion n’est que de
2 et 3%. 1l n’en subsiste pas moins une insatis-
faction des chefs d’entreprise quant a I'état de
leur carnet (voir figure).

Regain d’optimisme chez les industriels. Les
PERSPECTIVES D’ENTREES DE COM:-
MANDES sont bonnes dans toutes les ca-
tégories d’entreprises. Loptimisme est plus
marqué dans les grandes, les exportatrices et
celles qui produisent des biens d’investisse-
ment avec 70 % d’avis positifs.

La CAPACITE TECHNIQUE DE PRODUC-
TION a augmenté plus faiblement lors du
dernier trimestre: elle est jugée insuffisante
pour la premiére fois depuis trois ans. Son
utilisation moyenne dans I'industrie augmente
pour atteindre 83,5 %.

La croissance de la PRODUCTION s’est af-
faiblie ce début d’année. Dans le secteur des
biens d’investissement, la production a méme
diminué. Les perspectives a 3 mois sont en re-
vanche résolument optimistes.

L'éclaircie entrevue en janvier pour PEMPLOI
a laissé place a la grisaille. Les entreprises an-
noncent a nouveau un léger sureffectif et les
perspectives plutot une baisse. La situation est
beaucoup plus préoccupante dans le secteur
des biens d’investissement: plus de la moitié
des réponses font état d’un sureffectif et de
futures diminutions d’emplois.

Les PERSPECTIVES D’EXPORTATION sont
trés bonnes puisque 55% des entreprises les
voient augmenter au cours des trois prochains
mois. Cette proportion atteint 84 % pour les
producteurs de biens d’investissement.

La SITUATION DES AFFAIRES est jugée
légérement négative pour I'ensemble de I'in-
dustrie. L'appréciation est meilleure dans les
grandes entreprises. Les perspectives a six
mois restent bonnes. Pour les biens d’inves-
tissement, trois industriels sur quatre voient
la situation de leurs affaires évoluer positive-
ment.
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Les branches en bref

La marche des affaires dans

le secteur

ELECTRONIQUE, OPTIQUE, PRECISION
reste bonne. En effet, les entrées de com-
mandes ont fortement augmenté au cours du
[*" trimestre tant en variation mensuelle
(+40) qu’annuelle (+48%). Les perspecti-
ves d’exportation sont excellentes puisque
63% des entreprises prévoient une augmen-
tation au cours des 3 prochains mois. C’est
le meilleur résultat depuis 2 ans.

Lindicateur de

la marche des affaires

continue sa descente dans le secteur des
MACHINES ET MOYENS DE TRANS-
PORTS. Les stocks de produit intermé-
diaires ont augmenté en avril pour 67% des

entreprises,
produits finis pour 56% d’entre-elles.
revanche, les perspectives d’entrées
commandes a trois

de
En
de
mois sont bonnes

tout comme les stocks

(+68 en avril). Seules les perspectives de
emploi sont mauvaises, plus de la moitié
des entreprises diminueront leur effectif d’ici
3 mois.

La marche des affaires dans la branche de
ALIMENTATION, BOISSONS ET TA-
BAC se porte mieux. La part des entre-
prises voyant leurs carnets de commandes
s’améliorer est en constante augmenta-
tion depuis le début de I'année. En avril, un
industriel
commandes et sa production augmenter
par rapport au moins précédent. Les affai-
res sont jugées bonnes a satisfaisantes par

84%

des

sur deux a vu sont carnet de

entreprises. Les perspectives

d’exportations augmenteront pour 70% des
sondés au cours des 3 prochains mois.

La marche des affaires du secteur BOIS,

AUTRES PRODUITS NON METALLI-

QUES se porte moins bien depuis mars.

En effet,
minuent en comparaison annuelle pour
27% des entreprises, tout comme les carnets
de commandes jugés trop peu remplis par
70% des entreprises. Cependant, 'optimis-
me reste de mise puisque 74% des sondés

jugent que

les entrées de commandes di-

les entrées de commandes

augmenteront au cours des 3 prochains

mois.
Dans la branche CHIMIE, MATIERES
PLASTIQUES, la marche des affaires se

redresse en avril suite a

X

un début d’année

difficile. Les entrées de commandes ont
augmenté pour 78% des entreprises par
rapport au mois précédent. La production a
également progressé pour 62% des entrepri-

Ses.
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La conjoncture en chiffres

‘ Ensemble de Electronique, Machines, moyens Alimentation, Métallurgie, tra-
I'industrie optique, précision de transport boissons et tabac vail des métaux
a 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005
ENQUETE MENSUELLE Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril
Marche des affaires
Indicateur synthétique -39 -143 36 155 99 175 -3,7 375 -443 51,5 94 -12 -168 -86 -96
Appréciation générale 70 -63 -58 103 -1,6 28 98 -11,5 -115 -384 6,1 -33 -42,0 -31,5 -32,1
Entrées des commandes
Evolution au cours du mois -187 11,0 31,0 -274 51 40,1 16,0 42,6 41,6 -286 345 -13 -136 17,9 224
Evolution sur 12 mois 135 -66 124 10,8 245 487 62,9 -478 -575 529 29 132 -182  -1,0 355
Carnet de commandes
Evolution au cours du mois 82 55 259 -194 94 282 47,1 22,7 303 245 64 451 -10,7 7,1 -66
Appréciation globale =269 -31,7 -31,7 <72 -263 -268 -148 -194 -34,0 -40,5 -304 -368 =245 -250 -53
Appréciation (commandes de I'étranger) 2,1 9,1 -151 -11,0 -33,0 -33,6 -6,8 -20,3 -33.8 00 00 00 -11,9 21,5 -65,2
Production
Evolution au cours du mois -192 26 123 -49 32 160 -22,3 314 -I55 -28,6 49,1 259 -178 85 27,1
Evolution sur 12 mois 1,7 -45 85 43,0 31,4 305 -59,1 -452 -415 -60,9 -05 20,0 76 03 -I5
Stocks de produits intermédiaires
Evolution au cours du mois 96 04 86 248 -8,1 156 144 173 67,0 -388 -16,5 -16,5 158 -2,5 -227
Appréciation générale 107 84 60 203 129 06 106 97 97 00 00 194 157 97 11,7
Stocks de produits finis
Evolution au cours du mois 67 165 92 6,8 1,6 132 23,6 558 475 -187 230 137 -351 -11,5 -198
Appréciation générale 257 187 179 330 30,0 359 00 11,9 119 00 149 -20 157 21,4 158
Emploi
Appréciation générale 1,9 44 38 224 74 -69 439 584 534 108 8,1 8l -1, 53 29
Perspectives pour les 3 prochains mois
Entrées des commandes 21,6 380 308 30,7 288 237 42,6 639 685 152 487 379 -42 388 97
Production 122 282 168 34,1 223 54 65 120 223 -1,1 648 454 -154 345 72
Achat de produits intermédiaires 151 106 89 170 123 -98 679 -11,8 223 -7,7 476 214 -222 80 06
Emploi 1,6 -65 -63 323 142 -2 -5,1 -21,8 -38,1 -28,8 -244 -26,0 -184 -167 196
ENOUETE TRIMESTRIELLE 2004 2005 2005 2004 2005 2005 2004 2005 2005 2004 2005 2005 2004 2005 2005
Q Oct.  Janv. Avril Oct.  Janv. Awvril Oct.  Janv. Avril Oct. Janv. Awril Oct. Janv. Auvril
Capacité technique de production
Evolution au cours du trimestre 183 92 59 18,9 132 322 26,1 30 -76 54 -40 -28 21,2 16,0 -20,1
Appréciation 1,8 94 -39 1,5 -55 -85 330 81 -300 9,0 -1,7 23 -l64 194 276
Degré d'utilisation, en % 81,5 775 835 80,0 831 842 933 764 927 79,1 796 815 830 774 781
Prix de vente
Evolution au cours du trimestre 46 -03 8,6 -10,3 -147 174 483 12,9 0,0 -14,1 0,0 -257 -10,1 -12,8 36,8
Situation bénéficiaire
Evolution au cours du trimestre -85 -52 -209 172 -12,0 145 -16,9 51,8 -57,1 -154 83 -42,1 -27,5 -245 -255
Durée assurée de production
Nombre de mois 34 30 37 33 29 30 50 36 39 63 63 63 2,7 24 45
Position concurrentielle
Sur le marché intérieur 20 -26 -20 169 -32 -96 -475 00 00 -46 -327 -06 -0l -33 -08
Dans I'Union européenne 25 82 1,1 -12,6 -342 -06 43,1 356 -203 45 -442 747 -13,9 -128 -134
Hors de I'Union européenne -10,9 -23,1 -354 -32,7 -19.8 -388 -19,9 -642 -64,2 0,0 0,0 -100,0 -184 -40,6 -356
Obstacles a la production (en %)
Insuffisance de la demande 52,1 584 514 42,1 64,6 484 535 51,5 777 559 864 6l,l 59,9 40,1 533
Manque de main-d’ceuvre 63 74 26 6,1 00 97 300 225 00 00 00 00 00 252 00
Insuffisance de I'équipement 60 52 60 176 85 85 00 135 00 187 00 122 00 76 11,8
Difficultés de financement 56 65 00 77 00 00 00 00 00 00 00 00 16,1 342 00
Perspectives pour les 3 prochains mois
Exportations 484 108 51,3 54,1 62 574 71,1 -22,3 51,3 288 253 695 -139 48 27,
Prix d’achat des produits intermédiaires 36,7 66,6 313 12,4 492 273 31,1 827 355 99 384 244 48,6 682 21,6
Prix de vente 10,5 383 3,6 -140 51 -122 26,5 31,3 00 -8,7 164 -239 -28 57,9 260
Perspectives pour les 6 prochains mois
Evolution des affaires 32,7 225 219 48,1 10,1 21,6 61,9 350 548 104 17,6 214 250 13,7 -136
VOITURES NEUVES 2002 2003 2004 2005
| l 1] v | 1l 1] v | I 1] \% |
Effectif des immatriculations 8538 10488 7659 7453 7281 9740 8162 7285 7892 9756 7579 6613
Variation annuelle en % =192 -1L,7 0 -122 -83 -14,7 7,1 6,6 -2,3 84 0,2 -7,1 -9,2
COMMERCE EXTERIEUR 00 00 200 200
| ] I} I\ | ] I} I\ Il 1l \'% |
Valeur en milliards de fr.
Importations 1,32 1,26 1,14 1,14 1,20 1,15 1,19 1,18 1,29 1,50 1,45 1,56 1,45
Exportations 1,37 1,60 1,49 1,85 1,58 1,68 1,53 2,06 1,94 1,86 1,64 2,21 2,02
Variation par rapport au trimestre correspondant de ’année précédente en %
Importations -0,5 -3,0 -6,5 -52 -9,2 -8,8 44 33 78 30,7 222 31,8 1,1
Exportations -4,8 43 6,5 17,4 16,0 5,1 2,4 11,6 22,6 1,1 7,1 74 4,6

Conjoncture vaudoise: Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aodit et novembre.

Abonnement annuel: Fr. | 20.- (Fr. 160.- y c. résultats mensuels), TVA incluse, Gratuit pour les participants au test conjoncturel.

Réalisation: Commission Conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne, Tél.021 613 35 56. Cette commission est composée

de la Chambre vaudoise du commerce et de l'industrie (CVCI), du Service de 'économie, du logement et du tourisme (SELT) et du

Service cantonal de recherche et d’information statistiques (SCRIS). i i

En collaboration avec: Centre de recherches conjoncturelles de I'Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF) SHIHED nj oncturevaudoise.ch
Reproduction autorisée avec mention de la source.
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