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VAUD EN PANNE DE REPRISE

Apreés deux années difficiles, la situation
de I'économie suisse s’est nettement
améliorée. Grace a la dynamique des
économies américaine et asiatique,
ainsi qu’a une parité Euro avantageuse,
Pindustrie suisse a connu une certaine
embellie au premier trimestre, qui se
reflete dans les résultats nationaux
du test conjoncturel d’avril. Le climat
s’est nettement amélioré dans les
entreprises et la propension a investir
est a nouveau en hausse.

Si cet optimisme au niveau natio-
nal est fort réjouissant, il faut
malheureusement reconnaitre que la
reprise est en panne dans le canton de
Vaud (voir graphique ci-contre). Méme
si les industriels vaudois expriment un
certain optimisme pour les six mois
a venir, la situation des affaires est
jugée encore mauvaise par plus d’un
entrepreneur sur trois.

Aprés avoir cloturé I'année a un niveau
de -18, lindicateur synthétique de la
marche des marche a rechuté dans
enquéte d’avril 2004 a -25, un niveau
que I'on doit a nouveau qualifier de
mauvais et trés inférieur au niveau
national de +5.

Un retournement de tendance est
néanmoins visible dans les entrées de
commandes: méme si le solde des
avis reste négatif en rythme annuel,
52% des industriels annoncent en
avril une hausse de Ientrée des
commandes par rapport au mois
précédent. Les perspectives d’entrées
des commandes sont dailleurs
résolument positives pour les trois
prochains mois et pour toutes les
catégories d’entreprises.

Les carnets de commandes sont
également en progression dans
42% des entreprises, et méme 80%
dans celles produisant des biens
d’investissement. |l faut néanmoins
reconnaitre que ces carnets sont
encore jugés insuffisants par 52% des
répondants. La production confirme la
méme tendance.

Au niveau de [I'emploi industriel,
les effectifs sont encore jugés trop
élevés par |1% des entreprises,
alors que 5% les jugent trop faibles.
Ce solde négatif se reflete dans les
perspectives d’emploi qui ne sont pas
favorables pour le deuxieme trimestre
2004.
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Dans 'enquéte d’avril, les industriels vaudois sont
nombreux (52 %) a faire état d’'une augmentation
des ENTREES DE COMMANDES durant le
mois écoulé. Par rapport au méme mois de
’année passée, le solde des avis est encore
négatif. Avec plus de contraste encore, 80%
des producteurs de biens d’investissement ont
vu leurs entrées de commandes augmenter sur
un mois et 24% seulement si I'on considére
année écoulée.

Les CARNETS DE COMMANDES ont aug-
menté au cours du dernier mois dans 42%
des entreprises. Dans celles qui produisent
des biens d’investissement, la proportion fréle
méme les 80%. L'appréciation portée sur les
carnets (voir figure) reste cependant mauvaise:
plus d’un industriel sur deux I'estime trop peu
chargé dans I'enquéte d’avril.

Les PERSPECTIVES D’ENTREES DE COM-
MANDES pour les trois prochains mois sont
résolument positives. Pour toutes les catégories
d’entreprises, les entrées de commandes
augmenteront.

Pour I'ensemble de lindustrie, 'enquéte
d’avril laisse apparaitre une augmentation de
la PRODUCTION durant le mois écoulé; ce
n’est pas encore le cas en rythme annuel (voir
figure).

Le nombre de personnes occupées est encore
jugé trop élevé dans |1% des entreprises
alors que 5% le jugent trop faible. La situation
de PEMPLOI est jugée normale dans les
entreprises qui n’exportent qu’une faible
part de leur production ainsi que dans les
petites et les moyennes. Les perspectives a
trois mois restent mauvaises, sauf pour les PME.

Au cours des trois derniers mois, la SITUATION
BENEFICIAIRE s’est détériorée pour Iindustrie
vaudoise prise dans son ensemble. Il n’y a pas
de secteur qui tient son épingle du jeu.

La POSITION CONCURRENTIELLE s’est
améliorée sur I'ensemble des marchés. Il y
a davantage d’entreprises a se sentir plus
concurrentielles sur les marchés intérieur et
hors de I'UE, ce qui est nouveau.

La SITUATION DES AFFAIRES est jugée
mauvaise par plus d’un entrepreneur sur
trois et bonne par un sur dix. Cette morosité
affichée sur les affaires actuelles n’empéche pas
les industriels de rester optimistes pour les six
mois a venir et méme trés optimistes dans les
entreprises exportatrices ou produisant des
biens d’investissement.
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Les branches en bref

Selon I'enquéte de mars, la marche des affaires
s’est dégradée fortement dans le secteur
ELECTRONIQUE, OPTIQUE, PRECISION:
pres de 70% des entreprises du secteur ont
vu leurs entrées de commandes diminuer.
Heureusement, les résultats de I'enquéte d’avril
sont nettement meilleurs: 71 % des industriels
voient une amélioration des entrées de leurs
commandes par rapport au mois précédent.
Note encourageante, plus de deux tiers des
entreprises jugent dans I’ensemble leurs affaires
satisfaisantes et 73 % voient les entrées de
commandes identiques au prochain trimestre.

Situation contrastée dans la branche MACHINES
ET MOYENS DE TRANSPORT: 72% des
entreprises jugent leurs affaires actuelles
mauvaises alors que les entrées de commandes
augmentent pour deux tiers des entreprises.
Plus de la moitié des entreprises envisagent
une diminution de leurs effectifs alors que
les perspectives d’exportation sont positives.
Enfin la situation bénéficiaire de la majorité
s’est détériorée au cours des trois derniers
mois.

Loptimisme vient de la branche METALLURGIE
ET TRAVAIL DES METAUX. La marche des
affaires poursuit une tendance a la hausse. Les
entrées de commandes ont fortement augmenté
dans 'enquéte d’avril pour 62 % des entreprises,
tout comme les carnets de commandes pour
60% d’entre-elles. Dans I'ensemble, 73 % des
entreprises jugent aujourd’hui leurs affaires
satisfaisantes. Plus de la moitié (55%) voient
méme une amélioration pour le prochain
semestre.

Les PRODUITS LIES A LA CONS-
TRUCTION connaissent une embellie.
La plupart des indicateurs sont a la hausse:
entrée globale de commandes, production
par rapport au mois précédent et a
année précédente. Les perspectives pour les
trois prochains mois sont aussi teintées
d’optimisme. Pour 90% des entreprises, les
entrées de commandes et la production
augmenteront ou resteront identiques et preés
de 40% d’entre-elles prévoient d’augmenter
leurs effectifs au cours des trois prochains
mois.

Lindicateur de la marche des affaires se releve
dans la branche CHIMIE ET MATIERES
PLASTIQUES depuis le début de I'année.
Les entrées de commandes et la production
par rapport au mois précédent ont augmenté
pour 89 % des sondés dans I'enquéte d’avril. La
position concurrentielle des entreprises s’est
fortement améliorée sur tous les marchés.
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La conjoncture en chiffres

‘ Ensemble de Electronique, Machines, moyens Alimentation, Métallurgie, tra-
I'industrie optique, précision de transport boissons et tabac vail des métaux
a 2004 2004 2004 2004 2004
ENQUETE MENSUELLE Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril Fév. Mars Avril
Marche des affaires
Indicateur synthétique -21,6 -355 -257 55 -19,7 -163 -45,7 -49,9 -51,1 13,6 -348 -22,6 -19,0 -27,0 -46
Appréciation générale -29,5 -284 -294 -39 -4 -127 -444 -41,7 -725 129 -196 -19,6 -62,2 256 -27,0
Entrées des commandes
Evolution au cours du mois 1,4 -197 368 37,2 -688 497 -11,9 594 598 13,7 10,8 242 36,3 -31,8 43,1
Evolution sur 12 mois -09 -340 -83 282 -230 84 -248 -27,7 -253 458 -46,3 -27,0 64 -367 307
Carnet de commandes
Evolution au cours du mois 158 4,1 21,1 43,1 -199 394 69,6 49,7 43,1 0,0 551 378 434 -287 40,2
Appréciation globale -55,1 493 -44,6 -21,2 -37,5 -382 -76,4 -76,4 -847 -44,5 -238 -23.8 -448 -31,8 -368
Appréciation (commandes de I'étranger) =392 -29,5 -36,1 -232 -40,3 -43,9 -63,5 -732 -89,1 00 00 00 -46,2 -22,1 -343
Production
Evolution au cours du mois -156 34 92 -58 170 132 -370 32 -393 -49 88 31,6 -I,1 156 232
Evolution sur 12 mois -89 -23,1 -24,| 9,5 1,5 -19,2 -36,0 -457 -433 394 -342 -169 -185 -125 -76
Stocks de produits intermédiaires
Evolution au cours du mois -11,3 60 -0l -82 273 256 -149 36,1 -27,7 -374 2,7 356 162 -70 -11,6
Appréciation générale 37 92 119 32,6 382 625 5160 292 6.2 74 00 00 20,6 1,4 -149
Stocks de produits finis
Evolution au cours du mois -33 94 -3, 300 484 381 42,1 27,6 -30,7 -175 -56,9 -38,1 -390 -32,1 -235
Appréciation générale 3,1 170 274 20,8 603 664 -164 51 269 21,9 40 00 75 242 -11,7
Emploi
Appréciation générale 134 75 54 294 130 75 1,9 108 150 232 00 35 -1,9 -11,2 -13,1
Perspectives pour les 3 prochains mois
Entrées des commandes 16,9 31,5 275 372 283 27,0 232 751 220 40 682 69,0 -3,1 -135 323
Production 157 30,1 17,0 263 179 16,1 9,7 472 -80 40 682 656 158 236 195
Achat de produits intermédiaires 3,1 135 168 51 09 167 48 250 -0,2 -109 752 71,7 -188 3,7 248
Emploi -155  -7,1 -182 -60 43 -43 -389 11,2 -56,0 -24,6 -52,4 -515 -109 -25 175
ENOUETE TRIMESTRIELLE 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004
Q \'% | Il v | Il \'% | ] \" | Il v | ]
Capacité technique de production
Evolution au cours du trimestre 20 152 73 09 165 56 00 00 00 00 00 82 63 339 113
Appréciation 10,1 120 83 34,1 6,1 134 16,4 41,0 41,0 -147 00 -340 -148 7,7 -105
Degré d'utilisation, en % 753 782 797 79,5 803 825 733 8l,1 875 745 821 778 81,4 736 842
Prix de vente
Evolution au cours du trimestre -185 -22,6 -169 -153 -36,4 -37,0 -13,3 -28 -253 90 -39 -33 -20,3 -190 104
Situation bénéficiaire
Evolution au cours du trimestre -23,7 -142 -21.5 1,6 -153 -249 3,1 31,3 -933 -31,7 142 -10,8 -353 -684 -155
Durée assurée de production
Nombre de mois 30 28 25 27 29 28 37 28 23 70 59 44 28 22 25
Position concurrentielle
Sur le marché intérieur -0,8 -208 1,5 -52 -382 -0,1 00 -51,6 00 21,1 303 -262 -33 -253 78
Dans I'Union européenne 206 31,7 173 13,1 -3,7 -10,2 36,0 487 334 -14,0 1000 00 31,3 <62 97
Hors de I'Union européenne -109 46 78 -50,1 -272 88 -60,7 -33,3 -48,6 -440 00 00 00 -86 142
Obstacles a la production (en %)
Insuffisance de la demande 733 71,6 625 634 50,1 530 86,8 743 90,1 448 70,6 90,1 63,7 949 527
Manque de main-d’ceuvre 07 56 80 0,7 1,3 133 00 00 69 00 00 00 20 367 185
Insuffisance de I'équipement 48 0,0 7.4 0,0 0,0 20,2 9,9 0,0 0,0 0,0 0,0 91 16,1 0,0 0,0
Difficultés de financement w13, 838 . 00 59 . 32 00 .. 00 00 . 144 278
Perspectives pour les 3 prochains mois
Exportations 40,1 -12,6 324 19,7 33,7 504 64,1 -663 31,0 46,2 -100,0 73,5 544 -79 376
Prix d’achat des produits intermédiaires 153 29,1 31,6 1,3 262 -42 53 248 8I,8 50,6 42,1 23,1 6,6 33,8 68,6
Prix de vente 92 148 37 -23,8 -32,0 -157 -133 815 69 138 199 -35 9.1 426 359
Perspectives pour les 6 prochains mois
Evolution des affaires .. 288 32,1 . =192 240 .. 185 590 .. 562 265 .. 679 468
VOITURES NEUVES 2001 2002 2003 2004
| l 1] v | I 1]l v | I 1] v |
Effectif des immatriculations 10567 11871 8721 8129 8532 10485 7656 7450 7277 9736 8157 7280 7867
Variation annuelle en % 3,0 -0,7 -5,5 -9,7 -193  -11,7  -122 -84 -14,7 7,1 6,5 -2,3 8,1
COMMERCE EXTERIEUR 200! 2002 2008 200
| ] LI} I\ | ] LI} \" Il 1l \'% |
Valeur en milliards de fr.
Importations 1,33 1,30 1,22 1,20 1,32 1,26 1,14 1,14 1,20 1,15 1,19 1,18 1,29
Exportations 1,44 1,53 1,40 1,57 1,37 1,60 1,49 1,85 1,58 1,68 1,53 2,06 1,94
Variation par rapport au trimestre correspondant de ’année précédente en %
Importations -1,2 1,0 1,5 -83 -0,5 -3,0 -6,5 -52 9,2 -8,8 4,4 33 78
Exportations 17,9 16,5 8,6 56 -4,8 43 6,5 17,4 16,0 51 2,4 11,6 22,6

Conjoncture vaudoise: Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aodit et novembre.

Abonnement annuel: Fr. | 20.- (Fr. 160.- yc. résultats mensuels), TVA incluse, Gratuit pour les participants au test conjoncturel.

Réalisation : Commission conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne, Tél.021 613 35 56. Cette commission est

composée de la Chambre vaudoise du commerce et de l'industrie (CVCI), du Service de I'économie, du logement et du tourisme (SELT)

et du Service cantonal de recherche et d’information statistiques (SCRIS). i i

En collaboration avec: Centre de recherches conjoncturelles de I'Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF) SHIHED nj oncturevaudoise.ch
Reproduction autorisée avec mention de la source.
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