CONJONCTURE VAUDOISE
<INDUSTRIE ~

En ce début de printemps 2002, les
instituts de prévision économique sont
unanimes a souligner que la conjonc-
ture suisse s’'améliore; [I'industrie
notamment est a la veille d’un revire-

ment de tendance.

Il faut bien reconnaitre que la marche
des affaires dans lindustrie vaudoise
est au creux de la vague. Depuis dé-
cembre 2001, l'indicateur de la marche
des affaires «rédey autour de —30, un
niveau que I'on doit qualifier de faible.

Cet indicateur est une synthése de
quatre questions posées aux chefs
d’entreprises, dont trois concernent le
mois écoulé et la derniére Iavenir
immédiat : durant les trois prochains
mois, comment voyez-vous |’évolution
des entrées de commandes !

A cette question, depuis janvier 2002,
les industriels vaudois répondent posi-
tivement. Et cet indicateur avancé nous
porte a croire que c’est bien le creux
de la vague que nous avons atteint et
qu’une phase ascendante du cycle est
amorcée.

Premier trimestre 2002

LA REPRISE SE PRECISE

Tirée par le redémarrage de l'éco-
nomie des Etats-Unis, la conjoncture
mondiale reprend des couleurs. Les
perspectives d’exportations vaudoises
marquent ainsi un retournement spec-
taculaire de tendance. Plus de 60%
des grandes entreprises et de celles a
forte vocation exportatrice annoncent
des augmentations des entrées et du
carnet de commandes.

Loptimisme gagne progressivement
ensemble des entreprises en dépit
d’un recul encore important de la
production au |®" trimestre.

Au sein des branches industrielles,
88 % des entreprises produisant des
biens d’investissement s’attendent a
une augmentation des exportations
ces prochains mois; I'optimisme est
moindre chez les producteurs de biens
de consommation, dont Iindicateur
vient de chuter durant I'hiver.

Lemploi dans l'industrie vaudoise est a
nouveau en baisse au |®" trimestre
2002 : 43 % des entreprises ont réduit
leur personnel, alors que seules 9%
I'ont renforcé.
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Les ENTREES DE COMMANDES, en variation
annuelle, diminuent toujours a fin mars, moins
toutefois que les mois précédents. Pour les
entreprises fortement exportatrices et pour
celles qui emploient 200 personnes et plus, la
reprise est trés nette; en mars, entre 50
et 70 % de ces industriels annoncent une
augmentation des entrées et du carnet de
commandes. Depuis janvier, le carnet de
commandes est méme jugé trés chargé par
une majorité de ces entreprises.

Les PERSPECTIVES d’entrée de commandes
confirment les signaux de reprise annoncés
plus haut : pour les trois prochains mois,
toutes les entreprises sont optimistes, petites
ou grandes, exportatrices ou non.

La PRODUCTION ressent a peine les effets de
ce souffle printanier : si, par rapport a I'année
précédente, elle a encore beaucoup diminué,
on note en mars une reprise par rapport a
février et les PERSPECTIVES a trois mois sont
positives.

LEMPLOI est en diminution pour le troisieme
trimestre consécutif ; cela touche 43 % des
entreprises alors que 9 % seulement annon-
cent avoir embauché. Toutes les entreprises
sont concernées et les perspectives pour les
prochains mois sont encore nettement a la
baisse. Rien d’étonnant si I'on sait que le
«cycle» de I'emploi est toujours décalé par
rapport aux indicateurs avancés comme les
entrées de commandes.

La SITUATION BENEFICIAIRE s’est encore
détériorée en ce début d’année. Seules les
entreprises exportatrices et celles employant
200 personnes et plus présentent une situa-
tion proche de I'équilibre.

La POSITION CONCURRENTIELLE des en-
treprises s’est détériorée sur les marchés ex-
térieurs : pour la premiére fois depuis plus de
deux ans, 26 % des industriels ont vu leur posi-
tion concurrentielle se détériorer dans I'UE,
peut-&tre la faiblesse de I'Euro en est-elle la
cause.Hors de 'UE, ce sont 40 % des entrepri-
ses que estiment leur position moins bonne.

Pour finir sur une note optimiste, les
PERSPECTIVES pour les EXPORTATIONS
connaissent un retournement de tendance
spectaculaire : pour 38 % des entreprises, les
exportations augmenteront au cours des pro-
chains mois. Cette proportion double pour les
grandes entreprises et celles qui exportent ;
elle atteint méme 88 % pour celles qui produi-
sent des biens d’investissement !
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Les branches en bref
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TRONIQUE, OPTIQUE, PRECISION atteint
son plus bas niveau historique; deux industriels

20
204

. ) v o
sur trois annoncent une contraction de leur o Susse .
marge bénéficiaire, ainsi qu’une réduction de J 201
leurs effectifs. Les entrées des commandes ont ] Vaud 40
également baissé pour une forte majorité ol Vaud
; ) . :

d er)treprlse,s‘, mais dans u_ne. proportion 404 ® Marche des affaires o | ® Marche des affaires
mOIndr'e qu a ﬁn 200'. NOS |nd|cateurs font 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200! 2002
état d’'un retournement de tendance prochain
et d’une poursuite de 'amélioration des pers- 0 Alimentation, boissons et tabac 04 Métallurgie et travail des métaux
pectives de la marche des affaires au-dela de 3 Vaud Suisse

. Y . 204 20
mois. Plus de la moitié des entrepreneurs envi- ﬁ“
sagent une augmentation des exportations. 0

Suisse
204 204

g

Les deux premiers mois de I'année ont été les

plus mauvais depuis trois ans dans la branche | Y
des MACHINES ET MOYENS DE TRANS- . Vaud .
’ , A 04 ® Marche des affaires 604 @ Marche des affaires
PORTS. L'entrée des commandes est en baisse 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
pour 90% des industriels et personne ne
signa|e une augmentation de la production. Bois, autres produits non métalliques o Papier, édition et impression
401 1
De fait, l'utilisation des capacités de produc- Vaud
tion chute de |5 points a 78 %. Pour les trois 2] 01
prochains mois, aucun chef d’entreprise ne o 20
prévoit de recul des commandes et de la qudy
i =20 1 04
production. _ Sisse /,
Suisse
B -40 4 -20 4
La marche des affaires dans la METALLURGIE }
z . 04 ® Marche des affaires - | ® Marche des*affaires
ET TRAVAIL DES METAUX PourSUIt son mou- 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
vement de recul observé fin 2001. Plus de la
moitié des entreprises font encore état d’'une - Chimie, matiéres plastiques Produits liés & la construction
diminution de leurs commandes, tandis que Suisse
10 % seulement indiquent une augmentation 20 I‘AQ o /X\
. . . Vaud
de la production. Contrairement au trimestre N il /
précédent,aucune amélioration n’est attendue 1 201
pour les trois prochains mois. 207 Voud
401 401
Les PRODUITS LIES A LA CONSTRUCTION _ _

. Il sriod 40 ® Marche des affaires - | ® Marche des affaires
connaissent une nouvelle .p.el"IO € mouve- 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002
mentée. Malgré les prévisions favorables
annoncées il y a trois mois, la visibilité a court Biens d’investissement Biens de consommation

terme nous parait encore trés floue. A fin © Vaud Voud

mars, 80 % des industriels enregistrent une ] 20 — Suise
baisse de I'entrée globale des commandes et 04 ol

40 % une baisse de la production. La durée . Sm‘s\s/ w

assurée de production se contracte fortement | 201

a 2,7 mois. La moitié des entreprises ont 0]
réduit leurs effectifs. 0

0. ® Marche des affaires | ® Marche des affaires
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002
Malgré le retournement prévisible de Ila
conjoncture industrielle, la marche des affaires Taille de I’entreprise Part d’exportation
pour les BIENS DE CONSOMMATION chute ] ]
de 20 points 2 —29 a fin mars. Le recul de - 27 [:\
entrée des commandes touche aujourd’hui m

. 40 - -
ves du secteur sont bonnes et il faut s’attendre 67a100 %
a une reprise de lactivité de production au
@ Marche des affaires @ Marche des affaires

cours du deuxieme trimestre. 60 -80-
1995 1996 1997 1998 1999 2000 200l 2002 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

o
ez . 0

plus de la moitié des entreprises et les stocks I @ 49 personnes 204 —

grossissent a nouveau. Toutefois, les perspecti- 2 e

401 200 personnes et plus 60

Conjoncture vaudoise - Industrie - 01 /2002 3



0
19
£
<
3]
=
]
o
-
~d
0
c
2,
c
(=}
o
Q
-

‘%001 + 32 %00 |- 943U 3uswanbiriosya JarieA Jusanad s|| "239nbus,| ap suonsanb xne saAnesau 19 saAnisod sasuodau sap saSeiusonod 3| 43Ud SIP|OS $3| IUSIUSSIIDI SBUYIYD $I| ‘9913199ds 359, u 231un dundne puenb :suoiyedrjdxy

uonediyiudis sues 13/qo sues

‘slow s|oJ3 Jns auudkow,

Ly 8¢ 6T 8¢ 9T 0 Ly ge 8l 0l 8l €l 8 € Ll 9% ¥l 4l e 8y 6l e 9t 9l ossieq | &
¥s 09 1L 6 ¥L 001 €5 L9 €L €9 9§  ¥L €6 6L VL € 98 98 ¥s Sy VL €S ¥9 9L uoneudels e| e
0 0 0 €l 0 0 0 0 ol 8¢ LT &l 0 Ll 6 w o0 0 Sl L L L1 0l 8 assney e| e
(9% ud) saduepua) sap jueke sasiudasyug
Sl- s&- 91- 1C- Ly- 6T~ €l C 8l- 0 Ly~ 1€ LT 6" [1EE4dE 0b- 8y Ob- ye- LT 1T JEEEIE]
81- §¢-  €I- 0 €l- 91- 9l 6 w 9 e 9§ 99 L Si- 1 0 8- 14 €l- 4 9 S 9IUBA 3P Xlid
[4 A ¢ 0 €l €l w8t 8¢ 9l 9 ¥9 9t T L- 9 C 0 S € Sl Cl € saJreIpaWIRIUl sNpo.d sap Jeydep Xiid
s€ 0 19 | 0 0 001- 001~ 85 9 - L€~ 69~ 0§ VAR YA ] T T AR Yo o vi- b suoneliodxgy
siow sureydouad s3] unod saAndadsiag
0 € 0 0 0 0 0 0 0 €l ¥o ¥t 0 S [4 Sl 9 9 Il 0l 0l L 8 L 21AN30,p-ulew ap anbuew
89 0S SS LL 8L 74 ¥S 6¥ 14 8y 6¥ 8Y (44 144 144 59 £ 89 99 147 143 69 99 0Ss SpuBWap B| 9P dUBSNSUI
(% ud) uonodnpoud e| € s3|dRISqO
S€- S 0 05- 6T~ 0¢f 0 0 s¢ €T 9 - ST U 68- 0 14 - 8 8- o€~ 8- 8- 3Nl 2P sdoy
s€- 0 0 0L 0L o0l 0 0 ¥- Yo 0 €5 T 001 & 6 I [4 R T A A S- 14 8T 3n.l suep
S9  0l- OF 6" Iy SC 9l 0c LT L 0c o0 6¢ 8l I- 0c- 0 L 8l 6C 0l 6 8l 6 AN31IIUL BYDJBW 3] UNS
3]|913U344NdU0d UoIsod
8¢ 1't 8T ¥1ST 0l 9T 8T 8T 0'te €€ €€ 79 89 8%v €% T¥ 0'€ 9T S°¢ e ¥e LE (stow ua) uonanpoud ap da4nsse aunq
9- 61~ S L8~ T 18 61- 8¢ ST LS~ 19-  8I- (4 9- 91- I- Y- W € 9 8¢~ 9T~ &b 9J3S3WIJY NP SINOD NE UONN|OA]
adlenyauq uohemis
¥e€- 9T 9 0L~ € 9T 91- ¥ ¥- 6T~ 9T 6 0 8l- §- € 0 0 ol vi- 9 Si- -9 943S9WLI3 NP SUNOD NEB UOIIN|OAT
9JUaA 9p X1id
6°LL T9L 89L 0°ZL T98 €'€8 0'8. 1°ZL 808 S6L ¥'I8 ¥'6L v'0L T'89 6°LL 9'8L 6't6 ¥'88 vYvL 86L 608 LS. 1718 0°I8 (9% ua) uonesynnp xne|
€ 91-  ¥T- €€ 9 0 oe €g ¢l - 0l- S 8 - £ sy vl 6 €T 1T 9 91 S | 9[ea9u9s uoneuddy
€ € 144 9 SI- It 8 8l 8 L- 9 [ C L 4 Sl 0l € 4 0 6l 4 14 S 2JIS3WILIY NP SINOD NE UONN|OA
uo3dnpoud ap anbiuysay 93edey
6L LL 69 €l- 1T 0 LT T S- ¥- | & 0 91- T Si- ¥l vl vl e €l 4 L1 9[eJ9ud8 uonenv.ddy
I € 99~ [4 N 4 ol ST~ 0€-  vE- ST ¥~ 0l Sy~ 69~ ST VRSN A AN YA 8y~ & 6° ve- 1€ 9J3S3WLIY NP SINOD NE UOIIN|OAT
1ojdwg
00T 100T 100T 00T 100T 100C 00T 100T 00T 100T 100C 00T 100T 100C 00T 100T 100T 00T 100T 100T 00T 100T 100T J773I¥LSTWINL 3LINONT
| Al 1l | Al 1l | Al | Al 1] | Al 1] | Al 1l | Al 1l | Al 1l M
6- €T- 81- vT- 1e- 1- 6€- TT- 8- €1- 0l- ¥ - 9 € w- 1€~ o¢- 1S~ ¥b- TT- 0g- ST~ €1- (9nbrstpu4s ansredipur) sareye sap ydaely
L Ll vl- L1 8T~ ¥- - w 9¢e- S- - og- Iy 8l Sl 0 St 8C 8¢~ LE- 1T €l- 6l- sadieye sop 9|qisiA9.d ayduely
siow sureydoud g sap e|op-ne saAndads.iag
0T S- | I (4 0z~ Ly~ O0I- 61- 8- ¥ L9 91-  ¥C- | vy~ 8T Sl- 1S~ LT S e SlI- sadrelpawaiul sainpo.d ap 1eydy
9%  Ll- 6T 4l S €l- 0§ ST LT 1= 9 0L - LT ol Sl- It [4 R L ¥ L uonanpo.y
1T 8T ¥l w S (AL 4 . 4 L1- 8T~ 8- 0L S L1 9T - 8T 4! Sy 9T 91 ¥e- S SIPUBWIWIOD 3P 39.3U7
siows sureydoud g s3] anod saAndads.aag
9¢ ¥ 8¢ 1- 9 Il €€ v 4 yr- 1T 9 € ¥- LT 8t 8¢ 0§ [E43 Cl 8l 6l 9|ea9uas uonedauddy
Ll [4 € s¢ 1l | 1z 9l L ¥t 6l- [ 4 LT LI 8¢ I € L [4 S S SIOW NP SUNOD NE UONN|OAT
siuy syinpoud ap syd031g
4] [42 13 | [ 6T ¥l I 4 L L 8 8 [4 w [ W o€ Te 8T €l L1 8l 9[ea9u9s uoneaddy
14 LE- 0T € LE €l €€ 0C 9 L- 8l- T 6l - 4 9- 8T~ 1§ L- -9l I- 9I- 6 SIOW NP SINOD NE UOIN|OAT
saJrelpawaajul syinpoud ap sy)d03g
6 € €l 61- 61- 11 0¥~ 8I- 8- 91- 0l- ¥l SC- 6l 9T g8~ 09- ¥ Sy~ 10 0 8¢~ 1T- 9 slow 7| JNns uonn|oA3
8T vT- SE- S- I- 4 1 S [ vi- v €l 6e €l 9¢ 91 9- S¢- 9¢- §S&- T I- - 9 SIOW NP $INOD NE UOIN|OAY
uondnNpoad
81- 8¢ 9T Ly 9 €l 6" € 9 € 8T~ Ll €5- 95 L€ - Sy ST (498ueng,| ap sapuewwod) uonenaddy
€ 1€~ & - 090 b g€-  6€- 8- Ly- 0T~ L 9- 61- S¢- i [TANEE 6S- 1S VT Sg- L€ 8- 9|eqo|3 uonenv.ddy
¥o W & vl- W T 9- 61- T le- §I- €T S9 61~ 6l 6 6¥-  6L- LE- 99 ¥ 9- €e- e SIOW NP SUNOD NE UOIN|OAT
SapuBWWOD 3p Jauled)
9- ¥ V- 9¢- 6& | 8y 6T VI ve-  1€- | 61- 61 [44 %0 6L- 6v-  19- 6T LEe- ST~ 0T Slow 7| JNs UoiN|oA]
0T e 6 € ye- €l- S5 0e- ¥ - 8- 1T w8l 0€ 8- 8T~ e le- S€- &b - Tc 8l SIOW NP SUNOD NE UOIN|OAT
SapuewWWOd 3p 3.43uz
00T 100T 100T 00T 100T 100C 00T 100T 100¢ 00T 100T 100C 00T 100T 100C 00T 100T 100T 00T 100T 100T 00T 100T 100T ,3773NSNIW ILINONT
| Al 1] | Al 1] [ Al | [ Al 11l [ Al 11l [ Al 1} | Al 11} | Al 11} i
sanbnse|d sauanew uoissaadwi 13 ‘|e3I9W uou sinp XNeIW S3P |IBA Jeqe) 19 suos 1Jodsueay ap uoisi>9.d ‘enbn aLiasnpul,|

‘auyD

uonips 4aidey

-oud sasne ‘siog

-eJ1 39 313un||RI9 Y

-s10q ‘uoneUdWIY

susakow ‘saulydely

-do ‘anbjuouaids|z

ap a|quiasug

Conjoncture vaudoise - Industrie - 01 /2002



