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UNE REPRISE SANS CREATION D’EMPLOIS

Soutenue par une demande étrangére
vigoureuse et une nouvelle propension
a investir, la dynamique économique a
retrouvé un niveau élevé dans notre
pays. Excepté le marché de I'emploi,
toutes les principales composantes
de ’économie marquent une nette
amélioration depuis I'été 2004, y
compris l'industrie.

Conformément a nos commentaires de
juillet, 'industrie vaudoise a connu au
cours des derniers mois une reprise
d’autant plus vigoureuse que son réveil
avait été tardif. Entre les enquétes
d’avril et d’octobre 2004, I'indicateur
synthétique de la marche des marche
a progressé de -26 a +14, un niveau
que l'on peut considérer de bon, et
méme supérieur a l'indicateur national
(+12). Le graphique ci-contre illustre
parfaitement ce dynamisme retrouvé
de l'industrie vaudoise.
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Les CARNETS DE COMMANDES ont continué
d’augmenter pour le cinquieme mois consécutif.
L'appréciation portée sur les carnets (voir figure) Suisse
s’en ressent: depuis le début 2004, elle a passé
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Les branches en bref

La marche des affaires dans
ELECTRONIQUE, OPTIQUE, PRECISION,

le secteur

continue sa forte progression entamée en mai
pour atteindre en octobre +43. Lindicateur
vaudois dépasse l'indicateur suisse qui stagne
a +14 en octobre. Les entrées de commandes
ont augmenté pour trois entreprises sur
quatre alors que les carnets de commandes
étrangers sont jugés normaux par 65%

d’entre elles. Enfin, les
sont bonnes:

perspectives 3 6 mois

56% des entreprises voient

leurs affaires s’améliorer, tendance en hausse
depuis le début de I'année.

La branche des MACHINES ET MOYENS

DE TRANSPORTS se porte aussi

La marche des affaires est en constante
amélioration depuis le début d’année. La
production a fortement augmenté en octobre
pour 90% des entreprises. Les perspectives
a trois mois restent positives tant pour les
entrées de commande que la production et
I’emploi ol une entreprise sur quatre envisage

d’engager.

La marche des affaires du secteur BOIS,

AUTRES PRODUITS NON METALLIQUES
se porte mieux depuis un trimestre (+33).Au
4° trimestre, la situation des affaires est jugée

bonne par prés d’une entreprise sur deux.

Les entrées de commandes et la production

sont en forte hausse
indicateurs sont a la

en octobre. Tous les
hausse excepté celui

de 'emploi. Les effectifs resteront identiques

pour 91 % des sondés.

La branche CHIMIE,

QUES se porte bien.

mandes ont augmenté

MATIERES PLASTI-
Les entrées de com-
en octobre pour 76 %

des entreprises, comme en variation annuelle
(71%). Cependant, 83 % des industriels jugent
que les affaires resteront identiques au cours

des 6 prochains mois.

La marche des affaires va mieux dans
la branche des PRODUITS LIES A LA
CONSTRUCTION. Le fonds a été atteint
et la reprise pointe son nez. En variation

annuelle,

les entrées de commandes et la
production sont encore en légére baisse.

Alors que la marche des affaires en Suisse ne
cesse de s’améliorer, notre canton reste a la

peine.

La marche des affaires pour les BIENS
D’INVESTISSEMENT est en hausse. Les
perspectives a trois mois restent positives
autant pour les entrées de commandes que
pour la production et les achats de produits

intermédiaires.
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La conjoncture en chiffres

Ensemble de Electronique, Machines, moyens Alimentation, Métallurgie, tra-
I'industrie optique, précision de transport boissons et tabac vail des métaux
ENQUETE MENSUELLE 2004 2004 2004 2004 2004
Aolt Sept. Oct. Aolt Sept. Oct. Aolit Sept. Oct. Aolt Sept. Oct. Aolit Sept. Oct.
Marche des affaires
Indicateur synthétique -85 102 153 158 359 43,0 16,6 21,8 253 -644 335 -02 -22,1 -11,9 -10,2
Appréciation générale -32 92 25 87 93 I35 72 -59 158 -107 07 72 -382 -20,0 -262
Entrées des commandes
Evolution au cours du mois 1,0 43 296 255 12,7 682 56,2 -652 -57 -66,8 32,0 26,2 -228 17,7 -7
Evolution sur 12 mois 105 31,6 323 245 658 699 640 378 33 =702 509 183 24 -31 -62
Carnet de commandes
Evolution au cours du mois 153 138 129 146 395 494 53,7 -80 655 -87 413 47 2239 -3,1 -11,2
Appréciation globale <255 -19,1 -19.2 -55 -13,1 58 70 -70 165 -558 16,0 -333 -36,6 -158 -27,6
Appréciation (commandes de I'étranger) 57 1,0 -79 21,5 -18,0 3,4 8,3 3,7 -83 0,0 0,0 253 299 -204 -345
Production
Evolution au cours du mois -23,6 -17,2 33,0 204 -54 213 -22,7 -56,7 81,7 -714 13,7 -15,0 -41,8 -56 228
Evolution sur 12 mois -104 18,1 29,9 285 551 533 -304 345 56,1 -67,1 33,7 144 274 -166 32
Stocks de produits intermédiaires
Evolution au cours du mois -43 -12,6 -13,0 29 99 -199 154 -69,9 -36,2 40 -60 -19 =351 -32,7 -126
Appréciation générale -09 120 8l 145 246 277 97 68 00 00 00 00 43 149 157
Stocks de produits finis
Evolution au cours du mois 96 -144 138 105 -183 77 22,5 -200 32,0 429 -66 -13,1 -6,8 -422 -390
Appréciation générale 21,7 273 199 48,7 397 252 -20,6 358 00 156 00 00 12,7 157 -289
Emploi
Appréciation générale 81 17,7 91 39 11,8 83 -39 51 45 -3,0 10,1 0,0 -43 108 109
Perspectives pour les 3 prochains mois
Entrées des commandes 27,1 29,0 106 380 424 29,1 49 143 80 79 477 394 303 35 -05
Production 344 30,7 105 326 296 307 157 21,3 53 21,2 51,1 314 39,1 145 -74
Achat de produits intermédiaires 293 27 95 357 185 19,1 1,8 31,9 106 269 183 143 21,3 126 -29
Emploi -7 7,1 -153 180 172 -1,2 224 -319 23,1 -447 -300 -17,4 -39 02 -340
ENOUETE TRIMESTRIELLE 2004 2004 2004 2004 2004
Q Il n % Il m v Il 1] v I 1 \% Il 11l v
Capacité technique de production
Evolution au cours du trimestre 154 133 16,1 56 82 11,7 159 18,7 26,1 540 140 67 89 284 156
Appréciation 11,0 156 12,1 134 16,1 11,4 41,0 440 33,0 -103 53 -70 -12,5 -142 -10.3
Degré d'utilisation, en % 79,7 807 812 822 838 804 91,6 81,0 933 724 733 742 842 882 835
Prix de vente
Evolution au cours du trimestre -148 55 33 -37,0 -7,1 -10.2 -153 1,9 483 -,6 00 -10,9 1,5 96 -160
Situation bénéficiaire
Evolution au cours du trimestre -184 -12,3 -64 =249 11,3 170 774 -16,0 -169 -6,6 -179 -11,8 -172 -104 -322
Durée assurée de production
Nombre de mois 32 35 35 28 32 33 38 41 50 78 82 75 25 26 27
Position concurrentielle
Sur le marché intérieur 2,1 3,1 46 -0, 31,3 169 0,0 -435 -475 -57,3 -28,6 -29,5 94 91 -0l
Dans 'Union européenne 183 -29 1,8 -102 -12,6 -14,1 493 92 43,1 -140 -66 299 9,7 -232 -368
Hors de I'Union européenne 153 51 -8l 88 -179 -21,7 2327 -6,1 -199 374 00 00 142 228 -184
Obstacles a la production (en %)
Insuffisance de la demande 646 597 519 530 523 416 90,1 51,2 535 90,2 852 509 53,1 53,5 599
Manque de main-d’ceuvre 80 100 63 13,3 178 6, 69 253 300 00 00 00 183 142 0,0
Insuffisance de I'équipement 6,6 10,1 79 202 96 174 00 253 00 27 37 212 00 00 00
Difficultés de financement 87 93 56 59 96 76 00 00 00 00 00 00 27,3 464 16,1
Perspectives pour les 3 prochains mois
Exportations 387 27,6 468 54,1 92 288 508 47,1 71, 90,4 66,5 580 37,6 -232 -368
Prix d’achat des produits intermédiaires 29,0 266 362 -64 10,1 123 71,8 737 31,1 220 34 109 66,8 304 430
Prix de vente 53 102 87 96 00 -138 69 429 265 09 44 96 358 82 -88
Perspectives pour les 6 prochains mois
Evolution des affaires 392 36,6 41,1 423 630 556 689 825 619 40,1 496 424 46,7 21,0 340
VOITURES NEUVES 2001 2002 2003 2004
1] \% | I 1] v | I n v I I 1]
Effectif des immatriculations 8722 8129 8534 10486 7656 7452 7279 9739 8160 7283 7891 9756 7750
Variation annuelle en % -5,5 9,7 -192  -1L,7 0 -12,2 -8,3 -147 A 6,6 -2,3 84 0,2 -7,5
. 2001 2002 2003 2004
COMMERCE EXTERIEUR 1 v I n v Il 1] v Il 1
Valeur en milliards de fr.
Importations 1,22 1,20 1,32 1,26 1,14 1,14 1,20 1,15 1,19 1,18 1,29 1,50 1,45
Exportations 1,40 1,57 1,37 1,60 1,49 1,85 1,58 1,68 1,53 2,06 1,94 1,86 1,64
Variation par rapport au trimestre correspondant de I'année précédente en %
Importations 1,5 -8,3 -0,5 -3,0 -6,5 -52 92 -88 4,4 33 78 30,7 22,2
Exportations 8,6 5,6 -4,8 43 6,5 17,4 16,0 5,1 2,4 1,6 22,6 1,1 7,1

Conjoncture vaudoise: Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aoiit et novembre.

Abonnement annuel: Fr. 1 20.- (Fr. 1 60.- yc. résultats mensuels), TVA incluse, Gratuit pour les participants au test conjoncturel.

Réalisation: Commission conjoncture vaudoise, c.p. 315, 1001 Lausanne, Tél. 021 613 35 56. Cette commission est

composée de la Chambre vaudoise du commerce et de l'industrie (CVCI), du Service de I'économie, du logement et du tourisme (SELT)

et du Service cantonal de recherche et d’information statistiques (SCRIS). i i

En collaboration avec: Centre de recherches conjoncturelles de I'Ecole polytechnique fédérale de Ziirich (KOF) LA ConJ onctu revaUd0|Se ’ Ch
Reproduction autorisée avec mention de la source.
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