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Croissance OCDE + principaux pays emergents (var. 12 mois, %)
------ Indicateur avance de l'activité {var. 12 mois, %, ech. dr.)
Source: Thomson Reuters Datastream
=Les indicateurs avanc®s de | dactivit® iIindigqg
= Synchroni s®e: des deux clt®s de | 6Atl anti qu

& Les sighaux restent plutdt positifs pour ces prochains trimestres.
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PIB (var. 12 mois, %)
------ Consommation des ménages (var. 12 mois, %)
Indice des directeurs d'achats composite (éch. dr.)

Source: Thomson Reuters Datastream

= Les indicateurs conjoncturels militent pour une Iégére accélération de la croissance.
= Grace a un marché du travail solide, la consommation soutient la reprise...
= eéqui b®&n®f i ci era aussi du rebond des invest
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FPIB {var. 12 mois, 2)
------ Indicateur de sentiment économique {(&ch. dr.)

Source: Thomson Reuters Datastream

& Les indicateurs conjoncturels restent bien orientés dans la zone euro.
2= La croissance est solide et se traduit aussi par une amélioration regulieredel 6 e mp | o
= eet des .sal aires
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PIB (var. 12 mois, %)
------ Production industrielle (var. 12 mois, %, &ch. dr.)
—— Ventes au détail (var. 12 mois, %, &ch. dr.)

Source: Thomeon Reuters Datastream

= Le rythme de croissance chinois se modere, graduellement.
= Pour | 6i nst dotmdqeesoup de Fadsantslimités.
= Lesautoritéss 6 e f f o rfreiremet créditet de réduire les capacités de production.
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Niveau estimeé de 15% de sous-évaluation du franc
—— Niveau estimeé de 15% de surévaluation du franc

Source: Thomeson Reutare Datastream
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= Beaucoup dobébobst acl es dfferentid de tacxhinitthi n de | deur
BCE accommodante, élections Italie en 2018).
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= Le différentiel de rendement entre les obligations de la Confédération
et celles de | 6All emagne (¢Bundeée) reste fai

= Pas de forte incitation pour les investisseurs a sortir du franc
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MI-2018 (HORSGEOPOLITIQUE -

o Poursuite de la reprise en 2018
- Rythme de la croissance modéré; embellie de 2017 préservée
+: taux bas, emploi assez solide, acces au crédit plus fluide
~: surendettement, faible démographie, inégalite

u Monde: +3,5% (2017-2018) vs +3,1% (2016)
u Pays developpés: +/-2,1% vs pays emergents +/-4,8%

o Risques/incertitudes
- Ralentissement plus rapide en Chine au début de 2018
- Début de surchauffe a gérer aux Etats-Unis mi-2018
- Geopolitique
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La situation économigue reste bonne et se renforce
progressivement

La croissance économique devrait continuer a se renforcer en 2018
Le coup de frein du PIB en 2017 ndest quboe

Tout comme | 6est en partie |l e grand coup d

> Les exportations repartent a la hausse

A la faveur de la demande mondiale + franc moins fort

o

La demande intérieure va rester soutenue

Essor démographique + taux hypothécaires bas

(@)

D® ° bas, | e chl!mage va s
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COUP DE FREINEN 2017 ETGRAND COUPDINCCELERATEURN 2018
EN 2018, LINCCELERATIOISERAITDE +1,2 POINT DE % POURVAUD (+1,1 CH)

PIB: variation annuelle, en termes réels et en % Indice 2005 = 100
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Sources: CREA, OFS/SECO, FMI, automne 2017
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LE FRANCRESTHORT LA CROISSANCHIE DEVRAITPAS SENVOLER

PIB: variation annuelle, en termes réels et en % Indice 2005 = 100
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Sources: CREA, OFS/SECO, FMI, automne 2017
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LA SITUATIONECONOMIQUERESTE T "%
BONNE ET SERENFORCE

NOUS SOMMESENCOREDANS UN MONDE MARQUEPARLA CRISRA
AA LAQUELLHA SUISSEETVAUD EN PARTICULIE®NT MIEUXRESISTE

PIB: variation annuelle, en termes réels et en % Indice 2005 =100
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Sources: CREA, OFS/SECO, FMI, automne 2017
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LE COUPDINCCELERATEURTTENDUEN 2018, TOUT COMME LE COUPDE FREINEN 2017
SIEXPLIQUENEN (BONNE) PARTIEPAR LIMMELIORATIONDESSTATISTIQUESA PRESENTLESACTIVITES
LIEESAUX GRANDSEVENEMENTSPORTIFSONTPRISEEN COMPTESETLEURIMPORTANCEESTTELLE

(2% DU PIB)QUE LEURPERIODICITISEVOIT A LIECHELLBU PIB

Valeur ajoutée de la branche spectacle, en termes réels, Suisse

Coupe du monde  Coupe d'Europe
et jeux dehi yemumx doo®t®

illustration

} Estimation pour
Evolution tendancielle StatVvD

Source: SECO + propres calculs



