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Observation de la conjoncture
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* Une nécessité pour I’Etat et les entreprises
— outil d’aide a la décision

C R EA — estimation de la marche des affaires

— evolution des prix et des salaires

— evaluation et comparaison des performances

Tevel — préparation des budgets

— pilotage des politiques publiques

« Divers instruments pour l'apprécier
— statistiques ou indices
— enguéte conjoncturelle
— modeles macro-economiques




€ BCV| Un outil d’analyse structurelle

et conjoncturelle important
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 On s’intéresse au PIB, notamment pour
comparer dans le temps ou I’espace

CR E A — ses taux de croissance

— ses composantes

— sSon niveau par habitant ou par EPT

g;"t v el

 On l'utilise comme agrégat de référence au
méme titre que la population, notamment

— pour mesurer le poids de la dette ou, d'une
maniere plus génerale, pour définir des objectifs
politiques (par ex. objectifs du millenaire des
Nations Unies en termes d’aide au
developpement)
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Un indicateur vaudois
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« Banque Cantonale Vaudoise (BCV)
 Statistigue Vaud (StatVD)

« Service de la promotion économique et du
commerce (SPECO0)

CREA

T e

e Chambre Vaudoise du Commerce et de
I'Industrie (CVCI)

« Calcul transparent du PIB par l'Institut CREA
(Faculté des HEC, Université de Lausanne)
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Nouveautés 2013
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Nouveaux indicateurs

5 REA « Climat des affaires dans les services

« Climat des affaires dans le commerce de détalil
 |Indicateur avance de I'emploi

cvel

* |ndicateur avanceé du PIB

Site web www.conjoncturevaudoise.ch
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€ BCV| PIB suisse: la consommation résiste et le

commerce extérieur ralentit

» +2,1% par an pour la Suisse depuis 2005 contre +1,1%
pour les USA (22% du PIB mondial) et +0,9% pour 'UE-27 (23%)

Composition du taux de variation du PIB suisse, en variation annuelle
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Sources: OFS, SECO, propres calculs.
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La consommation des ménages
constitue le pilier
de la croissance du PIB suisse
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Le rOle des exportations (batons verts dans le graphique précéedent)
> Moteur de la croissance de 2005 a I’'automne 2008

» Canal par lequel la crise mondiale a touché la Suisse (demande étrangére
atone).

» Laprincipale composante du rebond de 2010 et un piétre contributeur en
2011 et 2012.

~ Les investissements et les stocks (batons gris) suivent une trajectoire
similaire quoique de moindre ampleur.

La solidité du marché intérieur, un atout pour la Suisse (batons rouges):

» Laconsommation des ménages a constitué un socle de croissance sur toute
la période.

~ Dans les pays en crise, la consommation des ménages s’est contractée pour
plusieurs raisons: chdmage plus éleve et prestations moindres, chdomage
partiel, salaires en berne.

Les administrations publiques Suisse n’ont pas freiné la croissance
(batons oranges):

» Leur contribution est, certes faible, mais positive.

> Dans les pays en crise, I'effet a été négatif en raison des programmes
d’austérité mis en place pour lutter contre leur endettement.



€BCV|Exportations vaudoises notablement plus
dynamiques que les suisses

» +8,0% par an pour VD et +3,6% pour la CH entre 2000 et 2012,
soit +152% et +53% sur la période.

Variations en %,

fvaud

canton de
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métaux précieux, sans électricité et trafic postal, %
en % .
OFS-StatVD Suisse +2,1 +1,6




€BCV|chomage, la Suisse nettement moins
toucheée

Taux de chémage, en %
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Source: FMI.

Taux de chémage, en %

2010 2011 2012 2013 prev*
Vaud 5,0 4,4 4,7 4,7
Suisse 3,5 2,8 29 3,3

Sources: SECO, StatVD pour VD en 2013



Les collectivités publiques suisses
nettement moins endettées

» Elles n’ont pas eu besoin de réduire leur consommation,
ni de couper leurs prestations ou d’augmenter leurs impots.

En % du PIB
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Source: FMI — avril 2013
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Reprise progressive de la croissance en
2013 et accéleration en 2014

Composition du taux de variation du PIB suisse, en variation annuelle
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Sources: OFS, SECO, propres calculs.
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La consommation des ménages
restera le moteur de la croissance
en 2013 et 2014

2013 2014

La consommation des ménages (batons rouges) restera forte en 2013 et

2014 en raison:
De la croissance démographique.
Des taux d’intérét bas et d’un taux de chémage qui reste contenu.

Etant donné son niveau élevé, la consommation des ménages ne sera pas un
facteur de I'accélération de la croissance.

Le commerce extérieur (batons verts) va progressivement repartir a la

hausse et constituera le principal composant de I’accélération de la
croissance.

La crise dans la zone euro semble maitrisée grace a I'intervention de la BCE.
Du coup, le marché des capitaux s’est détendu et les entreprises devraient
retrouver I’accés aux capitaux.

La contribution du commerce extérieur restera modeste, car nos clients
européens notamment vont rester dans un climat d’austérité plusieurs
années encore.

Malgré les signes positifs perceptibles, les entreprises devraient rester sur la retenue

en 2013, puis recommencer a prudemment investir en 2014 (batons gris).

Malgré ce scénario positif, la période 2013-2014 ne sera pas un long fleuve tranquille,

et des acceés de fiévre risquent d’étre provoqués par ’endettement dans la zone
euro ou le mur budgétaire aux USA.
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Vaud plus dynamique que la Suisse et que
les principales economies industrialisées

Variation en termes réels, en %
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Taux par an, 2000-2012p

136 | Vaud +2,1
Suisse +1,7
Etats-Unis +1,6

124 France +1,1
Allemagne +1,1
Japon +0,7

L 112 Taux en %, 2013 2014
Vaud +1,5 +2,0
Suisse +1,3 +2,1

100 1 Japon +1,2 +1,1
Allemagne +0,9 +14
Etats-Unis +2,1 +2,9

88 France +0,4 +1,1

Sources: SECO, CREA, FMI




€ BCV| L’économie vaudoise crée plus d’emplois

que I’économie suisse
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» Secondaire: +0,8% par an pour VD et +0,5% CH entre 2001 et 2012
» Tertiaire:  +1,7% par an pour VD et +1,1% CH entre 2001 et 2012
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* Moyenne sur I'année, sauf en 2001 (4¢ trimestre). Sources: SCRIS-OFS.



En résume...

... Vaud se caractérise par des croissances plus élevées
gue pour la Suisse de tous ses principaux indicateurs

économiques depuis 2000

Evolution de 2000 a 2012, Vaud et Suisse, taux de variation par an

PIB (1) Emplois (2) Population

Exportations (1)

Vaud 2.1% 1.5% 1.4%
Suisse 1.7% 0.9% 0.9%

6.4%
2.8%

D) Entermes réels (2012=100%). 2) Evolution des EP T du secondaire et tertiaire depuis 2001

Sources: Créa, OFS, StatVD, Administration fédérale des douanes
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PIB vaudois: croissance de 1,5% en 2013
et de 2% en 2014
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PIB vaudois: évolution 2012 par branche

Croissance
supérieure a 2%
Croissance ’
de 0,5% a 2%

Repli \
de -0,5% a -2%

Sources: CREA, OFS, SECO

Production et distribution d'électricité et d'eau
Activités financieres et assurances

Activités immobiliéres, services aux entreprises
Construction

Machines, équipements, instruments, horlogerie, ...

Administration publique, santé, éducation, sports, ...
Secteur primaire

Commerce de gros et de détail, réparation, ...
Hotellerie et restauration

Transports, postes et télécommunications, édition
Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie, ...
Alimentation, textile, cuir, bois, papier
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PIB vaudois: prévisions 2013 par branche
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Sources: CREA, OFS, SECO
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PIB vaudois: prévisions 2014 par branche
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- - | Croissance
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Evolution dans le secteur primaire
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Evolution dans le secteur secondaire
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Evolution des branches industrielles
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Situation des affaires dans l'industrie
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Evolution des exportations vaudoises
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m13. Métaux précieux et pierres gemmes

m 12 Articles d'aménagement intéreur, jouets, etc.
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12 4

o11.2 Horlogerie
o11.1 Cutillage, instruments et appareils de précision
m10. Véhicules

- =g

L]
cvcCl os.
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Machines, appareils, &lectronique

Métaw

Pierres et terres

Produits des industries chimigues et connexes

Cuirs, caoutchouc, matiéres plastiques

Papier, produits des arfs graphigues

Textiles, habillement, chaussures

Produits énergétiques

Produits de l'agriculture, sylviculture et péche

Sources: Statistique Vaud
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Evolution des exportations vaudoises
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W14 Objetsd'art et antiquités

W13, Métaux précieux et pierres gemmes

W12 Articles d'aménagement intérieur, jouets,
etc.

B11.3 Bijouterie et articles d'usage en métaux
précieux

811.2 Horlogerie

O11.1 Outillage, instruments et appareils de
précision

@10. Véhicules

W9 Machines, appareils, électronique

o8. Métaux

B7. Pierres etterres

B6. Produits des industries chimiques et
connexes

W5 Cuirs, caoutchouc, matiéres plastiques

O4. Papier, produits des arts graphiques

O3. Textiles, habillement, chaussures

B2 Produits énergétiques

@1. Produits de I'agriculture, sylviculture et
péche

Sources: Statistique Vaud
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Evolution dans la construction
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Situation des affaires dans la construction
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Evolution dans le tertiaire
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Evolution dans le commerce
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Marche des affaires

dans le commerce de détall
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Evolution dans ’hotellerie-restauration
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€ BCV | Chiffres d’affaires

dans ’hotellerie-restauration
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€ BCV| Evolution dans les transports
et communications
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Evolution dans les activités financieres

canton de

=
=
Qu]
=

8% -

6% -

CREA| =

0% - —_—— T T -| T . T

cvcCcl
-2% A

-4% -

-6% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014*

Activités financieres et assurances H P|B vaudois

Sources: CREA, OFS, SECO




€ BCV

Evolution dans les services aux entreprises
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Marche des affaires dans les services
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Evolution dans les secteurs

public et parapublic
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Evolution de la structure du PIB Vaudois
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Contributions a la croissance vaudoise

Contribution a la croissance 1997-2012

Commerce de gros et de détail, réparation, ...

Administration publique, santé, éducation, sports, ...

Activités immobiliéres, services aux entreprises, activités spécialisées
Transports et activités annexes, postes et téléecommunications, édition
Chimie, pharma, caoutchouc, verre, pierre, métallurgie ...

Activités financieres et assurances

Machines, équipements, horlogerie, instruments ...

Construction

Autres (y comprise valeur locative)

Alimentation, textile, cuir, bois, papier

Hotellerie et restauration

Secteur primaire

Production et distribution d'électricité et d'eau

10.5%
6.3%
6.2%
3.2%
3.2%
2.2%
2.0%
2.0%
1.3%
0.5%
0.0%

-0.4%

-0.9%

Sources: CREA, OFS, SECO
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En guise de conclusions
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 L’économie vaudoise championne de la

CREA| diversification

« Amortisseur structurel de crises conjoncturelles
“<veil|l * Unecomplémentarité bénéfique entre sociétés
exogenes et endogenes

« Un soutien renforcé aux sociétés innovantes
et aux sociétés industrielles

 Un programme d’impulsion en matiere
d’oenotourisme
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